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LE MOT DU PRESIDENT

Chers collegues,

La lettre de I'AFFI de décembre est I'occasion de tirer
le bilan de I'année qui s'acheve.

L'année 2011 a été particulierement marquée par la
question de la classification des revues: révision en
octobre de la liste de la section 37 du CNRS,
publication en décembre d'une liste de revues par 14
associations scientifiques de gestion, dont I'AFFI, sous
I'égide de la FNEGE.
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Si ces évolutions apportent quelques avancées a la fois
dans la reconnaissance des supports de publication
des travaux de la communauté des chercheurs en
finance ainsi que dans I'implication de la communauté
académique dans la définition de ses outils
d'évaluation, elles n'en demeurent pas moins
imparfaites. La classification des revues étant, a tort
ou a raison, appelée a jouer un réle grandissant, il est
important que notre association demeure active a
I'avenir sur ce sujet.

Les sections de cette lettre consacrées aux
publications de lI'année témoignent, si besoin était, du
dynamisme, de la qualité des travaux réalisés par les
membres de I'association et de leur inscription dans le
concert international de la recherche.

Cette année a également vu des changements dans la
vie de l'association. Aprés de nombreuses années,
Patrice Fontaine quitte la fonction de trésorier de
I'AFFIL. Il est remplacé par Patrick Sentis. De plus,
Pascal Francois succede a Francois Derrien en tant
gue Responsable de rédaction de la revue Finance,
aux cOtés de Franck Moraux. Au nom de tous, je
remercie vivement Frangois et Patrice pour leur
engagement conséquent et de longue date dans la vie
de [I'AFFI. Un grand merci également aux
organisateurs des conférences de mai a Montpellier et
de décembre a Paris qui ont été de véritables succes.

La conférence de mai de I'AFFI se tiendra a Strasbourg
les 15 et 16 mai 2012 et sera précédée le 14 mai par le
désormais traditionnel atelier doctoral. Le prix du
meilleur article de la revue Finance sera dorénavant
remis a cette occasion.

Dans I'attente de vous voir a Strasbourg au printemps
prochain, je vous souhaite une bonne année 2012.

Bien a vous,
Joél Petey

Professeur a I’Université de Strasbourg



LA VIE DE L’AFFI

CONSEIL D’ ADMINISTRATION
Mai1 2011

Lors du dernier conseil d’administration, Joel Petey a
présenté sa candidature a la Présidence de I’AFFI, tout
en donnant quelques informations sur I’avancement de
la préparation du colloque auquel il travaille avec ses
collégues a Strasbourg. Joel a été élu a I’unanimité.
Idem pour Frangois Quittard-Pinon qui devient Vice-
Président «académique» et qui sera chargé de
I’organisation de la conférence internationale de I’AFFI
de Mai 2013. Patrice Fontaine annonce ensuite sa
volonté de libérer la responsabilité de Trésorier. Sur
proposition du CA, Patrick Sentis (le Président sortant)
accepte d'assumer les fonctions de trésorier de
I'Association. Sont ensuite renouvelés dans leur fonction
antérieure les autres membres du bureau, a savoir par
ordre alphabétique : Philippe Bertrand, (au secrétariat
général et « abonnements »), Laurent Clerc (comme VP
« Professionnel ») et Franck Moraux (au secrétariat
« Communication »). Francois Derrien (HEC Paris)
souhaitant se retirer de la responsabilité d’éditeur de la
revue Finance, le CA décide que Pascal Frangois (HEC
Montréal) lui succédera pleinement & compter du ler
Janvier 2012, aprés une période de tuilage lors du
dernier trimestre 2011. Le Conseil d’administration tient
a remercier et a saluer I’excellent travail de Frangois
Derrien au service de la Revue Finance. Le CA remercie
également les nouveaux élus du bureau et tient a
souligner la grande contribution de Patrice Fontaine a
I’ Association, durant ces derniéres années.

SECRETARIAT AFFI

Le secrétariat de I’AFFI est désormais assuré a I’'lAE
d’Aix-Marseille par Mme Leonie GADES. Maxime
Debon, membre de [I’équipe Communication, est
aujourd’hui  maitre de conférences a [I’Université
d’Evry-Val d’Essonne.

CONFERENCE INTERNATIONALE MAI 2011

La 28éme conférence internationale de I'AFFI s'est
tenue du 11 au 13 mai 2011 a Montpellier. Organisée
sous I'égide de I''SEM (Université Montpellier 1), de

Al

I'AE (Université Montpellier 2) et du Groupe Sup de
Co Montpellier Business School, elle a accueilli 160
participants représentant 13 nationalités différentes.
94 papiers ont été présentés.

Deux conférenciers invités, les Professeurs Denis
Gromb (INSEAD) et Sheridan Titman (Université du
Texas a Austin), ont honoré les débats de leur présence.

En cette occasion, le Professeur Sheridan Titman a été
consacré Doctor Honoris Causa de I'Université
Montpellier 1.

Les participants ont aussi bien apprécié la grande qualité
scientifique des papiers que le moment de convivialité
du diner de Gala en bord de mer.

SOMMAIRE DE LA REVUE FINANCE 2011

ANE T., METAIS C. (2011): “Are Jumps Contagious?
An Empirical Investigation of Jumps Transmission
Mechanisms in the Nasdaqg Sector Indexes”, Finance 32

(1).

AKTAS N., BELLETTRE I., COUSIN J.G. (2011):
“Capital Structure Decisions of French Very, Small
Businesses”, Finance 32 (1).

REUTER C.H.J. (2011) “A survey of “culture and
finance””, Finance 32 (1).

GIRERD-POTIN I, JIMENEZ GARCES S,
LOUVET P. (2011): "The Link between Social Rating
and Financial Capital Structure”, Finance 32 (2).

NGUYEN B. (2011): "Ownership Structure and Board
Characteristics as Determinants of CEO Turnover in
French-Listed Companies", Finance 32 (2).

LIOUI A., PONCET P.(2011): "Misunderstanding
Risk and Return?" , Finance 32 (2).

FRANCOIS P., HUBNER G., SIBILLE J.R. (2011):
"A Structural Balance Sheet Model of Sovereign Credit
Risk", Finance 32 (2).

Toutes nos félicitations aux auteurs pour ces excellentes
contributions !
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2012 AFFI SPRING MEETING
& PHD WORKSHOP
14-16™ oF MAY 2012

Voir un peu plus loin la section « conférence ».
See the conference section below.

PRIX DU MEILLEUR ARTICLE
DE LA REVUE FINANCE 2010 T 2011

Les Prix du « Meilleur Article de la revue Finance
publié en 2010 et en 2011 » seront annoncés dans la
Lettre de Mai 2012 et lors de la conférence
internationale de Mai.

PriIX AFFI - FNEGE
DE LA MEILLEURE THESE
EN FINANCE D’ENTREPRISE

SOUTENUE EN 2011

L’AFFI organise, en collaboration avec la FNEGE, un
prix de la meilleure thése en Finance d’entreprise
soutenue dans un établissement francais.

Pour le prix attribué au titre de I’année 2011, le jury est
préside par Francois Derrien (HEC) et composé de
Catherine Casamatta (Université de Toulouse 1, IAE-
CRM et TSE), Denis Gromb (INSEAD), Pierre Mella-
Barral (EDHEC) et Armin Schwienbacher (Lille 2 et
Skema).

Critére d’éligibilité : Les théses éligibles devront avoir
été soutenues entre janvier et décembre 2011. Les
jeunes docteurs de nationalité étrangére peuvent
participer a cette sélection.

Date limite de candidatures : 31 janvier 2012

Dossier de candidature : Les deux pré-rapports de
soutenance, le rapport du jury et un résumé de la thése
devront étre envoyés au plus tard le 31 janvier 2012,
sous forme électronique & : derrien@hec.fr. Deux
exemplaires de la thése seront éventuellement a envoyer
ultérieurement en format papier et en format
électronique.

PRIX AFFI — FINANCIAL MARKETS
DE LE MEILLEURE THESE
EN FINANCE DE MARCHE
SOUTENUE EN 2011

L’AFFI, organise un prix annuel qui a pour objet de
récompenser une thése de doctorat soutenue en finance
de marché dans une université ou établissement
d’enseignement supérieur francophone.

Les travaux doctoraux considérés peuvent traiter de la
place des valeurs mobilieres dans |’épargne et le
financement de I’économie, de leur réle dans la
politique financiere des entreprises, de I’organisation et
du fonctionnement des marchés et de la gestion des
valeurs mobilieres. Le prix peut également récompenser
des recherches doctorales portant sur les actions, les
obligations, les produits dérivés et/ou leurs marchés. Le
montant annuel du prix est fixé a quinze cents euros.

Le jury est cette année présidé par Joél PETEY
(Université de Strasbourg). Les autres membres du jury
sont Michel DUBOIS (Université de Neuchéatel), Carole
GRESSE  (Université  Paris-Dauphine), Jean-Paul
LAURENT (Université Paris 1 Panthéon-Sorbonne),
Natacha VALLA (Goldman Sachs).

Date limite de candidatures : 16 janvier 2012

Dossier de candidature : Les deux pré-rapports de
soutenance, le rapport du jury et un résumé de la thése
aussi détaillé que possible devront étre envoyés, au plus
tard le 16 janvier 2012, en format électronique a
joel.petey@urs.u-strasbg.fr. Deux exemplaires papiers
de la thése seront a envoyer ultérieurement.

LES CONFERENCES A VENIR

2012 AFFI SPRING MEETING
14-16™ oF MAY 2012

The 29th Spring International Conference of the
French Finance Association will be held at
Strasbourg (FRANCE), May 14-16, 2012.

Keynote speakers are Pr. Iftekhar HAsAN and Pr.

Martin WEBER. Iftekhar Hasan, Fordham University

and Bank of Finland, has published many papers in
AFFI - Lettre N°82 - Décembre 2011



several fields of Finance with a particular focus on
banking and corporate finance. Martin Weber is
Professor of Business Administration specialized in
Banking and Finance at the Business School of the
University of Mannheim (Germany). His numerous
researches concentrate on the fields of behavioral
finance and portfolio management.

Papers on any topic related to finance will be
considered. Papers are supposed to be written and
given in English. There is no charge to submit to the
conference. Each manuscript will be subjected to
blind review by two referees. Accepted papers will be
posted on the Financial Economics Network
(www.ssrn.com) and the website of the conference. If
your paper is accepted, you are expected to act as
chair and/or discussant in your field of research.

A PhD Workshop is planned on May 14th, 2012.

We encourage doctoral students to submit papers
and participate in this workshop.

Two prices of 1000 € each will be awarded:
- Best paper of the Conference

- Best PhD workshop presentation

For submission details, please visit the Conference's
website: http://www.em-strasbourg.com/affi/

The submission deadline is January 16, 2012.

Al

MAY 31, 2012 - PARIS

HEC Paris and Université Paris-Dauphine are
organizing the 4th Paris Spring Corporate Finance
Conference under the sponsorship of FBF, the French
Banking Federation. The conference will be held on
May 31-June 1, 2012 in downtown Paris.

Keynote Speaker: David Scharfstein
Business School)

(Harvard

The conference is co-sponsored by the Review of
Financial Studies, whose sponsoring editor is Andrew
Karolyi. This Organization Committee is Edith
Ginglinger, Ulrich Hege, Bill Megginson (co-chairs),
Gilles Chemla, Francois Derrien, and Andrew Karolyi.

For information: http://www.pariscorporatefinance.fr

The website also gives access to details of our previous
conferences.

2"° INTERNATIONAL SYMPOSIUM IN
COMPUTATIONAL ECONOMICS AND
FINANCE
15-17™ oF MARCH 2012 - TUNIS

2011 AFFI SPRING PHD WORKSHOP
14™ oF MAY 2012

A PhD workshop is planned on May 14, 2012. We
encourage doctoral students to submit papers and
participate in this workshop.

A price of 1000 € each will be awarded the best PhD
workshop presentation.

The submission deadline is January 16, 2012.

Website: http://www.em-strasbourg.com/affi/

The conference is designed to enable academics and
professionals to come together to discuss their latest
research findings, with a focus on the main outcomes of
the global economic crisis and the current issues
challenging banking and finance during these turbulent
times.

e Deadline for submission: February 5, 2012.

e Notification of final decision: February 15, 2012.

e Author pre-registration: February 15, 2012 - March
10, 2012.

A selection of papers presented at the conference will be
considered for publication in several special issues.

All researchers in Economics and Finance are invited to
submit their full papers in PDF format, in either English
or French, by e-mail to: iscef@supco-amiens.fr.

More information: www.iscef.com

FOURTH PARIS SPRING
CORPORATE FINANCE CONFERENCE

1ERE JOURNEE FINANCEMENT DES
PME/TPE
23 MARS 2012 - VALENCIENNES

AFFI - Lettre N°82 - Décembre 2011



L'Institut du Développement et de la Prospective de
I'Université de Valenciennes a le plaisir de vous inviter
au premier atelier sur le Financement des PME/TPE qui
sera organisé a Valenciennes dans ses locaux le 23
Mars 2012. Le but de cette journée est de permettre aux
chercheurs de se rencontrer et d'échanger autour de la
présentation de leurs travaux.

Doctorants, chercheurs et professeurs sont ainsi invités a
soumettre des communications portant sur les
différentes problématiques associées au théme du
financement des PME/TPE. Les contributions
empiriques et théoriques sont les bienvenues qu'elles
soient en frangais ou en anglais.

Les propositions devront étre transmises par e-mail a
Ludovic Vigneron a l'adresse suivante :

ludovic.vigneron@univ-valenciennes.fr

La date limite de soumission est le 8 janvier 2012,

L'acceptation des contributions sera envoyée avec le
programme préliminaire le 3 février.

Pour toute question sur l'atelier ou la procédure de
soumission, contactez Ludovic Vigneron par e-mail a
I'adresse suivante :

ludovic.vigneron@univ-valenciennes.fr

Al
théme fédérateur du congres porte cette année sur les
interactions entre ‘“Outils de gestion et organisations’”.

Pour plus d’informations :

http://congresiae2012.iae.univ-poitiers.fr/

IIIEME ETATS GENERAUX DU
MANAGEMENT DE LA FNEGE
‘““NOUVELLES FRONTIERES DU
MANAGEMENT’’
11-12 oCTOBRE 2012 - STRASBOURG

28TH ATM DEVELOPMENT DAYS 2012
11-13 JUNE 2012 - ORLEANS

The topic of the 28th conference will focus on
““International mobilities, disequilibria and
development: towards a sustainable development and a
carbon-free globalization?”’.

Written proposals from disciplines across humanities
and social sciences are welcome. These should not
exceed 2 pages in length, and state the issue to be
addressed, methodology, principal findings and
references.

Abstract submission: January 13th 2012
Notification of acceptance: February 10th 2012
Full paper and registration: April 27th 2012

More information: www.univ-orleans.fr/leo/ATM2012

Contact : Renee-helene.saliege@univ-orleans.fr

Les Etats Généraux du Management visent a mieux
faire connaitre aux acteurs sociaux et aux citoyens les
contributions de I'enseignement et de la recherche en
gestion. Cette deuxieme édition souhaite
particulierement mettre en lumiere les mutations et
ruptures qui émergent ou se confirment sur cette large
thématique « Management et Sociétés ». lls entendent le
faire sans complaisance par I'analyse critique, mais aussi
par des propositions constructives, montrant que les
approches, concepts, méthodes et dispositifs des
sciences de gestion peuvent fournir des contributions
pertinentes et originales, pour le renouvellement des
politiques et pour le traitement des problémes des
entreprises, des organisations et des pouvoirs publics.

SOUMISSION

Les intentions de communications (3 a 4 pages ainsi
gu’une note de synthése de 10 lignes) sont a adresser au
plus tard le 20/01/12 par voie électronique a
egm2012@fnege.fr.

La date limite de I'envoi des textes définitifs (10 pages
et 5 slides maximum) étant le 15/06/12.

Renseignements et contact :www.egm2012.fr

Contact : fourcade@fnege.fr.

PUBLICATIONS DES MEMBRES' EN

2011

ARTICLES PUBLIES DANS DES REVUES
SCIENTIFIQUES A COMITE DE LECTURE
CLASSEES EN FINANCE"

21EME CONGRES DU RESEAU DES |AE
13-14 juiN 2012 - POITIERS

L'IAE de Poitiers, organise les mercredi 13 et jeudi 14
juin 2012 le 21éme congrés du réseau des IAE. Le

AKTAS N., BELLETTRE I., COusIN J.-G., “Capital
Structure Decisions of French Very Small Businesses”,
Finance, 32(1)

"ou Institutions MEMBRES de I’AFFI 3 la date de rédaction de
cette Lettre
" Revues retenues dans la liste AERES
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AKTAS N., DE BoDT E., CousIN J.-G.,Do financial
markets care about SRI? Evidence from mergers and
acquisitions, Journal of Banking and Finance, 35(7),
1753-1761

AKTAS N., DE BoDT E., RoLL R.Serial Acquirer
Bidding: An Empirical Test of the Learning Hypothesis,
Journal of Corporate Finance, 17(1), 18-32

ANE T., METAIS C. “Are Jumps Contagious? An
Empirical Investigation of Jumps Transmission
Mechanisms in the Nasdaqg Sector Indexes”, Finance 32

(1).

ARMEL K., PLANCHET F., KAMEGA A., «Quelle
structure de dépendance pour un générateur de scénarios
économiques en assurance ?», Bulletin Francais
d’Actuariat, 11(22)

AROURI M.E.H., JOUINI J., NGUYEN D.K. Volatility
spillovers between oil prices and stock sector returns:
Implications for portfolio management, Journal of
International Money and Finance, 30, 1387-1405

AROURI M.H., FouQuAu J.,How do oil prices affect
stock returns in GCC market? An Asymmetric
Cointegration  Approach, Bankers, Market and
Investors, 111, 5-16

ARTZNER P., EISELE K.-T.,Multiperiod insurance
supervision:top-down models, European Actuarial
Journal, 1

ATTAOUI S., Six P.,Calendar spreads in commodity
futures markets, risk premium and the convenience
yield, Bankers, Market and Investors, 112

ATTAOUI S.,Hedging Performance of the Libor Market
Model: The Cap Market case, Applied Financial
Economics, 21(16-18)

BELHAJ M. Excess capital, operational disaster risk,
and capital requirements for banks, Quantitative
Finance, 11(5)

BELLALAH M., JAWADI F.,Nonlinear mean reversion
in oil and stock markets, Review of Accounting and
Finance, 10, 316-326

BENKRAIEM R., LE RoY F., LOUHICHI W.,Sporting
performances and the volatility of listed English football
clubs, International Journal of sport Finance, 6(4), 283-
297

BERTRAND P., PRIGENT J.L..Omega Performance
Measure and Portfolio Insurance, Journal of Banking
and Finance, 35(7), 1811-1823

BESSIERE V., KAESTNER M., LAFONT A.-L.,Hedge
fund activism: insights from a French clinical study,
Applied Financial Economics, 21(16), 1225-1234

BIENVENUE A., RULLIERE D., “Iterative adjustment of
survival functions by composed probability distortions”,
Geneva Risk and Insurance Review

Al

BOLLIGER G., GUIDOTTI I., POCHON F., “Hedge Fund
Investing in the Aftermath of the Crisis: Where Did the
Money Go?”, Journal of Alternative Investments, 14(2),
8-17

BOUBAKER S., SAMI H.,Multiple Large Shareholders
and Earnings Informativeness, Review of Accounting
and Finance, 10(3), 246-266

BoucLy Q., SRAER D., THESMAR D., “Growth LBOs”,
Journal of Financial Economics, 102(2) 432-453

BuU R., GIET L., HADRI K., LUBRANO M., “Modeling
Multivariate Interest Rates Using Time-Varying
Copulas and Reducible Nonlinear  Stochastic
Differential  Equations”, Journal of Financial
Econometrics, 9(1), 198-236

CHOLLET P., CELLIER A., GAJEWsKI J.-F.Les
annonces de notations extra-financiéres véhiculent-elles
une information au marché ?, Finance Controle
Stratégie

CLARK E., KAsSIMATIS K., “An Alternative Measure
of the "World Market Portfolio": Determinants,
Efficiency and Information Content”, Journal of
International Money and Finance, 30(5), 724-748

CLAuUss P.,Hedge Funds Performance Ratios Adjusted
to Market Liquidity Risk, Journal of Financial
Transformation, 31, 133-139

CLAYTON J., FABOZzzI F.J., & AL.,The Changing Face
of Real Estate Investment Management, Journal of
Portfolio Management, 35(5), 12-23

CousIN A., CRePEY S., KAN Y.H.Delta-hedging
correlation risk?, Review of Derivatives Research

DEcaMPS J.-P., MARIOTTI T., ROCHER J.-C.,
VILLENEUVE S., “Free Cash Flows, inssuance Costs
and Volatility, Journal of Finance, 66(5), 1501-1544

DIETSCH M., PeTEY J.Faut-il  réglementer
distinctement les différentes activités bancaires ?, Revue
d'Economie Financiere, 101

DIEz DE LOS RI0OS A., GARCIA R., The option CAPM
and the performance of hedge funds, Review of
Derivatives Research, 14, 137-167

DiIMSON E., SPAENJERS C. "EXx post: The investment
performance of collectible stamps”, Journal of
Financial Economics, 100 (2), 443-458.

DU JARDIN P, SEVERIN E., “Dividend policy”, Bankers,
Market and Investors, 115, 37-54

FABozzI F.J., FOCARDI S.M., JONAs C.High-
Frequency Trading: Methodologies and Market Impact,
Review of Futures Markets, 19

FoucAauLT T., SRAER D., THESMAR D., “Individual
Investors and Volatility”, Journal of Finance, 66(4),
1369-1406
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FRANCOIS P., HUBNER G., SIBILLE J.R. "A Structural
Balance Sheet Model of Sovereign Credit Risk",
Finance 32 (2).

FRESARD L., PERIGNON C., WILHELMSSON A.The
Pernicious Effects of Contaminated Data in Risk
Management, Journal of Banking and Finance, 35(10)

GARCIA R., BONOMO M., MEDDAHI N., TEDONGAP
R.,Generalized Disappointment Aversion, Long-Run
Volatility Risk and Asset Prices, Review of Financial
Studies, 24, 82-122

GARCIA R., TSAFACK G.,Dependence structure and
extreme comovements in international equity and bond
markets, Journal of Banking and Finance, 35(8), 1954-
1970

GIMET C., LAGOARDE-SEGOT T., “A closer look at
financial development and income distribution”,
Journal of Banking and Finance, 35(7), 1698-1713

GINGLINGER E., MEGGINSON W., WAXIN
T.,Employee Ownership, Board Representation, and
Corporate Financial Policies, Journal of Corporate
Finance, 17, 868-887

GIRERD-POTIN I., JIMENEZ GARCES S., LOUVET P.
"The Link between Social Rating and Financial Capital
Structure™, Finance 32 (2

GODLEWSKI C.J., ZIANE Y.,How Many Banks does it
Take to Lend? Empirical Evidence from Europe,
Bankers, Market and Investors, 113

GoODLEWSKI C.J., WEILL L.,Does Collateral Help
Mitigate Adverse Selection? A Cross-Country Analysis,
Journal of Financial Services Research, 40

GOLTZ F., SCHRODER D.,Passive Investing Before and
After the Crisis: Investors's views on exchange-traded
funds and competing index products, Bankers, Market
and Investors, 110, 5-20

GREENWOOD R., THESMAR D., *“Stock Price
Fragility”, Journal of Financial Economics, 102(3),
471-490.

GuvyoT A., “Efficiency and Dynamics of Islamic
Investment: Evidence of Geopolitical Effects on Dow
Jones Islamic Indexes”, Emerging Markets Finance and
Trade, 47(6), 105-127

HAMELIN A., “Small business groups enhance
performance and promote stability, not expropriation.
Evidence from French SMEs”, Journal of Banking and
Finance, 35(3), 613-626

Kang J., Kim TS, LEe C.,, MIN B.-K,
“Macroeconomic Risk and the Cross-Section of Stock
Returns”, Journal of Banking and Finance, 35(12),
3158-3173

Kim D., Kim T.S., MIN B.-K.,Future Labor Income
Growth and the Cross Section of Equity Returns,
Journal of Banking and Finance, 35(1), 67-81

Al

KLUMPES P., WELCH P.,Enhancing the transparency of
bank fair value reporting, Journal of Financial
Transformation, 30(2), 105-121

L1 L., « L'impact du gouvernement d’entreprise sur la
communication financiére par Internet», Finance
Contrdle Stratégie, 13(14)

Liour A., “Spillover Effects of Counter-Cyclical
Market Regulation: Evidence from the 2008 Ban on
Short Sales”, Journal of Alternative Investments, 13, 53-
66

Lioul A., PONCET P. "Misunderstanding Risk and
Return?", Finance 32 (2).

LOUHICHI W., “What drives the volume-volatility
relationship on Euronext Paris?”, International Review
of Financial Analysis, 20(4), 200-206

MERO G., DAROLLES S.,Hedge fund returns and factor
models: A cross-sectional approach, Bankers, Markets
and Investors, 112, 34-53

MESCHI P.-X., METAIS E.,Les firmes apprennent-elles
de leurs échecs d'acquisition, Finance Contrdle
Stratégie, 14(1), 69-100

NTEUKAM T.0O., PLANCHET F., THEROND P.E.,
“Optimal strategies of hedging portfolio of unit-linked
life insurance contracts with minimum death
guarantee”, Insurance: Mathematics and Economics,
48(2), 161-175

NapPp C., JOUINI E., “Unbiased Disagreement in
Financial Markets, Waves of Pessimism and the Risk-
Return Tradeoff”, Review of Finance, 15(3), 575-601

NEKHILI M., “Related Parties Transactions and Firms
Market Value: the French Case”, Review of Accounting
and Finance, 10(3)

NGUYEN T., Wu J., “Capital structure determinants and
convergence”, Bankers, Markets and Investors, 111

NGUYEN T., Wu J., WEI Y., “A New Classification of
Exotic Options”, Bankers, Markets and Investors, 112

O'KANE D., “Force-Fitting CDS Spreads to CDX Index
Swaps”, Journal of Derivatives, 18(3), 61-74

PALOMINO F., ABDOLKARIM S.,Overconfidence and
delegated portfolio management, Journal of Financial
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HDR soutenue a I’Université Paris-Dauphine

DISTINCTIONS, PRIX ET OFFRES

DE FORMATIONS

DISTINCTIONS

BiAlS Briuno (IAE Toulouse) a été nommé co-éditeur
du Journal of Finance.

BIANCHI Milo (CEREG) a regu le Prix “‘Jeune
Chercheur’’ de la Fondation Banque de France.

BOEHMER Ekkehart (EDHEC) a recu le Prix
Fama/DFA du meilleur article paru dans le Journal of
Financial Economics au cours de I’année pour son
article co-écrit avec Brad Jordan et Zsuzsa Huszar, The
godd news in short interest.

BOEHMER Ekkehart (EDHEC) a recu le prix Review of
Financial Studies Distinguished Referee Award, 2011.

Ducassy ISABELLE (Euromed-Management) a regu le
Prix ““Top Cas’’, Rubrique Finances, pour son étude de
cas LAFUMA 2009 : choix de financement et crise
financiére.

EGGOH Jude C. a obtenu le Prix Doctorat de recherche
de [P’Institut CEDIMES pour sa these de doctorat
intitulée Croissance économique et développement
financier : éléments d'analyse théorique et empirique,
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soutenue le 1* juillet 2009. Ce prix lui a été remis dans
les Salons de la Sorbonne a Paris le 29 novembre 2011.

FaBozzi Franck J. (EDHEC) a co-recu le Prix du
meilleur article de I’European Financial Management
pour son article Property Derivatives for Managing
European Real-Estate Risk.

HEIMANN Marco, doctorant en science de gestion (IAE
de Toulouse), s’est vu attribué une bourse de recherche
par le jury du Prix de la recherche ‘‘Financement et
Investissement Responsable’’.

Raman UppAL (EDHEC) a été nommé Directeur de
I'American Finance Association pour la période 2011-
2014.

SARR Mammadou Felwine (ex-LEO) et NDIAYE
Cheikh Tidiane ont recu, en novembre 2010, le Prix
Abdoulaye FADIGA pour la Promotion de la Recherche
Economique décerné par la Banque Centrale des Etats
de I'Afrique de L'OUEST (BCEAO).

THESMAR David (HEC Paris) a recu I’Europlace
Institute of Finance Award 2011, Prix du meilleur
article sur un sujet d’actualité, pour son article
Financial Risk Management : When Does Independence
Fail?

THESMAR David (HEC Paris) et LANDIER Augustin
(Toulouse School of Economics) ont regu le 24éme Prix
Turgot du meilleur livre d’économie financiére de
I’année pour La société translucide, Fayard, 2010.

THESMAR David (HEC Paris) et LANDIER Augustin
(Toulouse School of Economics) ont recu le Prix du
jeune talent décerné par le Groupe Crédit Agricole.

SEMENESCU-BADARAU Cristina (Laboratoire
d’Economie d’Orléans) a recu le 9°™ Prix de thése
monétaire financiére et bancaire de la Fondation Banque
de France pour la recherche pour sa thése intitulée
““Politiques macroéconomiques et disparités régionales
dans la zone euro’’. Cette thése était dirigée par Patrick
Villieu (Université d’Orléans).

AUTRE PRIX

PrRIXx FNEGE - ARIANE
DE LA MEILLEURE ETUDE DE CAS PME-PMI

La FNEGE, I'Association ARIANE Compétences &
Management, ainsi que la CCMP, organisent en
partenariat, le Prix de la Meilleure Etude de Cas PME-
PML.

Ce prix est destiné a récompenser, chaque année, une
étude de cas consacrée a la gestion d'une PME. Il est
doté d'un montant de 6 000€ pour I'année 2011.

Les critéres d'attribution du prix sont :
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e lamise en valeur de la problématique d'ensemble de
la gestion d'une PME, plutdt que d'un seul aspect de
cette gestion (Une Mention spéciale sera également
attribuée au meilleur cas portant sur une TPE)

e Laqualité de la problématique

e Laréalisation du cas a partir d'une entreprise réelle

e Le caractere finalisé du cas selon les normes en
vigueur a la CCMP.

e Les qualités correspondant a la grille d'évaluation
utilisée par la CCMP, en particulier : la
transférabilité a d'autres utilisateurs que l'auteur du
cas, l'originalité thématique et pédagogique, la
qualité pédagogique (clarté, facilité d'acces...)...

Si vous souhaitez déposer votre Etude de Cas PME-PMI
pour le Prix ARIANE — FNEGE, merci de compléter le
dossier et le renvoyer a la FNEGE (2 avenue Hoche
75008 Paris) avant le 31 décembre 2011

Plus de renseignements : http://www.fnege.net

OFFRE DE FORMATION

PROGRAMME D’ETUDES DOCTORALES
FNEGE - CEFAG

Depuis plus de 40 ans, la FNEGE a pour mission
prioritaire d'améliorer la qualité de Il'ensemble des
formations francaises a la gestion. Elle favorise depuis
son origine la formation et le perfectionnement de futurs
enseignants-chercheurs, afin d'assurer le renouvellement
guantitatif et qualitatif du corps professoral des
universités et des grandes écoles de gestion.

Dans ce cadre, le CEFAG propose un programme
d'études doctorales approfondies en gestion, qui offre
aux candidats sélectionnés au plan national la possibilité
d'accroitre leurs connaissances et leurs aptitudes a la
recherche.

http://www.cefaqg.org/pages/presentation.html

Le programme CEFAG 2012, ainsi que le dossier de
candidature, sont a la disposition de tous les doctorants
en sciences de gestion sur le site internet
http://www.cefag.org

BILAN DE LA CAMPAGNE DE

RECRUTEMENT 2011

BOEHMER Ekkehart (PR), FABOzzI Franck J. (PR),
UpPAL Raman (PR) sont recrutés a I"'EDHEC-Risk
Institute.

GIVRY Philippe (PA) est recruté a la Montpellier
Business School en finance d’entreprise et de marché.
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MA Lin (MCF) est recrutée a I’'l AE de Lille.

KAMMOUN Rhadouane (PR) est recruté a la Rouen
Business School.

AKTAS Nihat (PR), BOLLAERT Helen (PA) et REUTER
Charles-Henri (PA) sont recrutés a la SKEMA
Business School.

BELOT Frangois (MCF) et MERO Gulten (MCF) ont
été  recrutés a  I’Université  Cergy-Pontoise
respectivement en finance d’entreprise et en finance de
marché.

DeEBON Maxime (MCF) a été recruté a I’Université
d’Evry.

MAUREL Caroline (MCF) est recrutée a I’Université
Montpellier 1.

MIN Byoung-Kyu (PA) est recruté a I’Université de
Neuchéatel en finance.

CONCOURS D’AGREGATION DE

L’ENSEIGNEMENT SUPERIEUR
2011 EN SCIENCES DE GESTION

Félicitations aux lauréats 2011 du premier Concours
d’Agrégation pour le recrutement de Professeurs des
Universités en Sciences de Gestion (spécialité
Finance) : Mohamed AROURI, Nicolas AUBERT,
Christophe GODLEWSKI et Sophie MOINAS (par
ordre alphabétique).

JOB MARKET

EDHEC

L’EDHEC recrute trois professeurs, a savoir un en
Finance, spécialisé en Asset Pricing/Capital Markets et
deux en Corporate Finance.

EM LYON

EM LYON recrute un enseignant-chercheur en
finance et/ou assurance mathématique, au niveau
Professeur Assistant, Professeur Associé ou
Professeur. Les candidat(e)s doivent avoir une
expérience de recherche significative manifestée
par des publications dans des revues académiques
de haut niveau. La charge d’enseignement, située
aux niveaux MSc et Mastére Spécialisé, aura lieu
dans tout champ de la finance de marché ou de
l'assurance. La recherche peut, de la méme
maniere, couvrir tout champ de la finance
mathématique ou de la théorie des assurances. Le

14

Al

candidat doit pouvoir communiquer en anglais et
démontrer des aptitudes au frangais. Les CV et
lettres détaillant domaines d’intérét et de recherche
sont & adresser a :

Contact : Sophie DRAGOLE, assistante du Doyen
de la Faculté, 23 avenue de Collongue 69130
ECULLY, France. dragole@em-lyon.com

Informations :
http://www.em-lyon.com/english/faculty/index.aspx

EUROMED-MANAGEMENT

Faculty positions in Managerial accounting:

The candidate should hold a PhD and be qualified - or
be in the process of acquiring such qualification - for the
supervision of doctoral students. He/she should be able
to teach in English, and preferably also in French.
He/she should demonstrate pedagogical experience and
academic references in one, and preferably several, of
the following areas:

Financial accounting, cost accounting, managerial
accounting, international accounting, accounting
research...

A good academic track record in terms of research in
one or several of these areas is considered essential,
including publications in established, well-ranked
refereed journals.

The position involves teaching responsibilities in the
various programmes offered by Euromed Management
at different academic levels (undergraduate, graduate
and post-graduate and Doctoral) and across the array of
Euromed campuses (Marseilles, Marrakech,
Shanghai...)

The candidate will be expected to actively participate
and contribute in research activities (research chairs,
research programmes and projects...) in collaboration
with other Euromed faculty and collaborators.

To be considered, candidates should have a PhD, and
show evidence of excellence both in research and in
teaching.

Starting date: 2012

To be considered application should have a cover letter,
CV, recommendation letters, research plan and selected
research articles and be sent to:

facultyapplications@euromed-management.com

Additional information about these positions may be
obtained by contacting: Anne-Marie Levo, Euromed
Management Domaine de Luminy B.P. 921 13288
MARSEILLE CEDEX 9 Phone: +33 (0) 491 827 779.

IAE NICE
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Un poste de MCF en Finance de marché devrait étre
ouvert pour septembre 2012 a I’ AE de Nice.

Al

“American Finance Association” Annual Meeting (on
January 6 — 8, 2012) in Chicago, USA

ROUEN BUSINESS SCHOOL

UNIVERSITE PARIS DAUPHINE - CEREG

Full time tenure track academic positions in Finance.

Rouen Business School invites applications for one
tenure-track/tenured position in Finance to be filled at
the Associate or Full Professor level by the end of
August 2012. Priorities will be given to applicants
specialized in Corporate Finance. Additional positions
will be opened regularly every year. Applicants
expecting to complete their Ph.D. before September
2012 are encouraged to contact us for future positions.

In the Department of Economics and Finance of Rouen
Business School, professors’ research interests cover
different fields, including mathematical finance,
microstructure, financial engineering, international
finance, monetary economics, emerging markets, and
corporate finance. Their research works have been
published in top-level international reviews such as
Economic Theory, Review of Finance, Applied
Economics, Journal of Economics Dynamics and
Control, Mathematical Finance, International Review of
Financial Analysis, and Finance.

Job qualifications:

For all positions, candidates should hold a Ph.D. degree
in Finance, Economics, or a related field.

For tenure-track/tenured positions, applicants should be
able to demonstrate excellence both in research and in
teaching. In addition to research activity, applicants will
be asked to teach in English in different programs
(undergraduate, graduate, MBA/EMBA). Preference
will be given to applicants enjoying team-work and
planning to be based in Rouen.

Salary is competitive at the European standard with
additional research performance-based bonuses. Help
with administrative procedures and assistance in finding
accommodation and moving is also provided by the
Rouen Business School.

Application procedure:

Applicants should submit a cover letter, curriculum
vitae, evidence of research (3 research papers -
published and accepted articles, working papers) and
teaching (copies of course assessment) as well as 3
references. For applicants having defended their PhD
within the past two years, a copy of the defence report is
required. These documents should be sent to
DA.Recrutement@rouenbs.fr.

The final closing date for applications is august 31th
2012. However, applications received before December
10th 2011 will be particularly welcomed. Faculty
members from the Economy and Finance Department
will be present and will conduct interviews at the

15

Deux postes de professeurs et deux postes de maitre de
conférences sont & pourvoir.

UNIVERSITE LYON 1 - ISFA

L'ISFA cherche & recruter & la mutation des
Professeur(e)s des Universités en Sciences de Gestion
ou Economie dans le champ de la finance (plut6t
quantitative) et/ou de lI'assurance.

Le candidat enseignera notamment dans le cursus de la
formation d’actuaire (licence et master SAF) et dans la
spécialité recherche GRAF du master SAFIR. I
réalisera un enseignement de gestion quantitative
appliquée a la gestion des risques et a l'assurance,
incluant les normes réglementaires et prudentielles
(IFRS, Solvabilité 2 ...). 1l développera aussi de
nouveaux enseignements liés a Enterprise Risk
Management (ERM), la demande dans ce domaine étant
trés forte, autant en formation qu'en recherche, de la part
du secteur économique. Il devra encadrer les étudiants
dans la réalisation de leur mémoire d’actuaire (master
SAF), de leur mémoire de recherche (master GRAF).
Ces enseignements concernent aussi bien les formations
organisées a Lyon que celles organisées par I'ISFA a
I'étranger (Liban, Vietnam). Par ailleurs, I'ISFA
développe depuis plusieurs années des cours en
formation continue. 1l est attendu que la personne
recrutée s'investisse aussi dans l'organisation de la
Formation continue.

Au niveau recherche, le candidat recruté sera intégré au
Laboratoire de Sciences Actuarielle et Financiére
(EA2429). Compte tenu des projets de recherche en
cours, du projet du laboratoire et des encadrements de
theses, la priorité du laboratoire SAF est de renforcer le
potentiel de recherche et d'encadrement en science de
gestion appliquée a la gestion des risques, a l'assurance
et I'ERM (prise en compte globale des risques qui
pésent sur une entreprise ou une institution). Le
candidat devra également étre a méme de développer
des collaborations scientifiques avec des chercheurs
étrangers dans le domaine des probabilités et/ou
statistiques appliquées aux sciences actuarielles et
financiére, notamment avec les universités étrangeres
partenaires de I'ISFA (Réseau ERMII, Lausanne,
Louvain, Toronto, Laval, Ho Chi-Minh Ville et Hanof,
Beyrouth...). Le candidat devra également étre en
mesure de participer aux projets (ANR, chaires de
mécénat, ministére de I'écologie, de I'environnement et
du développement durable) du laboratoire et d'en
susciter de nouveaux.
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L’ISFA ouvre, par ailleurs, au concours un
poste de maitre de conférence en section 06 ou 26 dont
le profil est « finance et/ou assurance gquantitative ».

Le candidat enseignera notamment dans le cursus de la
formation d’actuaire (licence et master SAF) et dans la
spécialit¢ IR (parcours Ingénierie Financiere). Son
enseignement concernera notamment les cours de
finance / assurance / risk management. Il est souhaitable
que le candidat a ce poste associe une bonne culture
mathématiques  (probabilités-statistiques) et  une
connaissance des produits financiers et/ou d’assurance.
Il devra aussi encadrer les étudiants dans la réalisation
de leur mémoire de master (SAFIR) et d’actuaire (4éme
année de la formation d’actuaire). Ces enseignements
concernent aussi bien les formations organisées a Lyon
que celles organisées par I'ISFA a l'étranger (Liban,
Vietnam), la formation initiale que la formation
continue. Le candidat devra également étre en mesure
de développer des relations internationales avec des
universités étrangeres impliquées dans les sciences
actuarielle et financiére afin de faciliter les échanges
d’étudiants avec ces universités.

Le candidat recruté effectuera ses recherches au sein du
Laboratoire de Sciences Actuarielle et Financiére. Il
pourra développer ses recherches dans les domaines de
la finance quantitative, des mathématiques financieéres,
de I’évaluation des produits dérivés, de la mesure et de
la gestion des risques des intermédiaires
financiers/d’assurance, avec comme objectif des
publications dans des revues internationales de haut
niveau en finance/assurance ou de mathématiques
appliquées. Une bonne connaissance pratique des
marchés financiers/des compagnies d’assurances, de
I’informatique financiére et une capacité a travailler
avec des chercheurs étrangers est un plus. Le candidat
devra également étre en mesure de participer aux projets
de recherche du laboratoire (projets ANR, projet du
ministere de I'environnement, de I'écologie et du
développement durable, chaires privés de I’ISFA). Le
candidat devrait enfin pouvoir travailler avec les
enseignants-chercheurs de I’lUT, nouvellement intégrés
dans le laboratoire SAF, sur les problématiques en
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relation avec le marketing des services financiers et
d’assurance.

Les personnes intéressées peuvent contacter : Christian
Robert (directeur du laboratoire de Sciences Actuarielle
et Financiére) christian.robert@univ-lyonl.fr
(04 37 28 74 37) ou Véronique Maume-Deschamps
(directrice  de [I'ISFA) veronique.maume@univ-
lyoni.fr (04 37 28 74 28) ou encore Nicolas Leboisne
(Directeur Adjoint ISFA)
leboisne@univ-lyonl.fr (04 37 28 74 31).

UNIVERSITE MONTPELLIER 1 - ISEM

L’ISEM - Université Montpellier 1
Professeur en Finance.

recrute un

UNIVERSITY OF NEUCHATEL

The Institute of Financial Analysis, University of
Neuchatel offers a three-year term postdoctoral
position (maftre-assistant).

Academic qualifications: the candidate holds a PhD and
should have a strong research potential.

Starting date: March 1st, 2011.

Position information: the teaching load is 110 hours per
year (bachelor/ master level) and the teaching language
is English. A good command of French is an asset.

For more information please visit the website:
http://wwwz2.unine.ch/iaf/page9997 en_GB.html

Do not hesitate to contact Prof. Michel Dubois

(Michel.dubois@unine.ch) for further details.

UNIVERSITE PARIS-EST - |AE GUSTAVE
EIFFEL

L’IAE Gustave Eiffel de I’Université Paris Est recrute 1
MCF en Finance (pour Créteil), 1 poste MCF Finance-
Comptabilité (pour Marne La Vallée). N.B. : 1 poste est
susceptible d’étre vacant a Créteil.
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L’ASSOCIATION FRANCAISE DE FINANCE

TIENT A REMERCIER TOUS CES MEMBRES INSTITUTIONNELS

POUR LEUR SOUTIEN EN 2010

Association Francgaise de la Gestion Financiéere

Institut Francais des Administrateurs

CAAM - Crédit Agricole Asset Management
CDC - Caisse des Dépots et Consignations
Fondation "Banque de France pour
Recherche"

SINOPIA Asset Management

Institut CDC

CERAM

Edhec

EM LYON

ESC LILLE

ESC TOULOUSE

ESSEC

Grenoble Ecole de Management
Groupe Sup de Co Amiens Picardie
HEC Paris

ISG Paris

ISC Paris

EUROFIDAI

Université Aix-Marseille I
Université du Littoral Cote d'Opale
Université de Bretagne Occidentale
Université de Lille 1

Université de Lille 2

Université de Lyon 1

Université de Nancy 2

Université de Rennes 1

Université de Grenoble 2 - UPMF
Université Paris 12

Université Paris 9 Dauphine
Université Paris |

Université Robert Schuman
Universités Montpellier I et Il

IAE Aix-en-Provence

IAE de Boulogne s/ mer

IAE de Bretagne Occidentale
IAE de Lille

ESA de Lille

ISFA

IAE de Nancy

IAE de Rennes

IAE Gustave EIFFEL

UFR de Gestion

Université Catholique de Louvain (Belgique)
Universita della Svizzera Italiana (Suisse)
HEC Lausanne (Suisse)

Université de Neuchatel (Suisse)

Louvain School of Management

Institut d'Analyse Financiéere
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Adhésion AFFI 2011
Adhésion individuelle
Adhésion + accés site WEB + annuaire + tarif avantageux pour les conférences + lettre d’information.

Etudiant 15 €
Universitaire 50 €
Professionnel 61 €

Adhésion institutionnelle
Institution d’enseignement

Moins de 10 personnes 400 €
De 11 a 30 personnes 500 €
Au-dela 600 €

Entreprise et autres

Moins de 10 personnes 600 €
De 11 a 30 personnes 700 €
Au-dela 900 €

Télécharger le bulletin d’inscription sur le site internet de I’AFFI :
www.affi.asso.fr

La Cellule « Communication » de I’Association Francaise de Finance
Directeur : Franck MORAUX (Université de Rennes 1) @D franck.moraux@univ-rennes1.fr
Site Internet : Maxime DEBON (Université d’Evry — Val d’Essonne) @f) maxime.debon@univ-evry.fr
Lettre de I’AFFI : Grégoire LEBLON (Université de Rennes 1) A1) gregoire.leblon@univ-rennesl.fr

Responsable de la Publication
Le Bureau de I’ Association Francaise de Finance

Président : Joel PETEY (Université de Strasbourg)

Vice-Preésidents :
Frangois QUITTARD-PINON (EM LYON)
Laurent CLERC (Fondation Bangue de France)

Trésorier : Patrick SENTIS (Université Montpellier)
Secrétariat Général/Adhésion : Philippe BERTRAND (Université d'Aix-Marseille 3).
Secrétariat Général/Communication : Franck MORAUX (Université de Rennes 1).

Secrétariat de I’AFFI
Aix-Marseille Université - IAE Aix-en-Provence
Clos Guiot — Puyricard C.S. 30063
13089 Aix en Provence cedex 2
Tél. 04 42 28 08 07 - Fax 04 42 28 08 00
@b secretariat@affi.asso.fr Web : www.affi.asso.fr
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