
Cher(e)s Collègues, cher(e)s 
ami(e)s,

La lettre de l’AFFI est l’occasion 
de faire le bilan de nos activités 
sur l’année écoulée et de présen-
ter les projets de notre association 
pour l’année en cours. 

Tout d’abord, je tiens à remercier chaleureuse-
ment notre collègue Edith Ginglinger qui a accepté 
de prendre la suite d’Hubert de la Bruslerie en tant 
que représentant de l’AFFI auprès de la FNEGE. A 
ce titre, elle travaille sur le nouveau classement que 
la FNEGE est en train de produire et qui sortira en 
juin 2022. Elle a également été nommée présidente 
de la commission revues anglophones par Jérôme 
Caby. 

Je remercie également Hubert pour son travail 
de 2018 à 2021 auprès de la FNEGE et en particu-
lier pour sa participation au classement des revues 
FNEGE 2019. 

Je suis très heureux de vous annoncer que nous 
avons enfin trouvé un nouveau Publisher pour 
notre revue Finance après de longues et fastidieuses 
démarches dans un univers qui révèlent certaines 
surprises, pas toutes agréables. Nous avons retenu 
la proposition de CAIRN que Carole Bernard dé-
taillera dans le corps de cette lettre. Il nous a sem-
blé donner toutes les garanties que nous attendons 
d’un Publisher moderne. J’en profite pour remer-
cier les PUG qui ont publié Finance pendant de 
nombreuses années. Toujours en ce qui concerne 
Finance, notre revue publie désormais 3 numéros 
de 4 articles par an.

Nous sommes en train de réfléchir à la créa-
tion d’un évènement qui se tiendrait en décembre 
de chaque année, les «Entretiens de la Finance» et 
qui réunirait professionnels et universitaires de la 
finance. Les modalités pratiques d’organisation sont 
encore à l’étude. Nous avions sollicité nos collègues 
lors de notre CA de décembre et Jean-François 
Boulier a initié une proposition. Nous vous tien-

drons informé de l’avancée de ce projet.

	 La 37éme conférence annuelle de l’AFFI a 
été organisée par Emilios Galariotis (AUDENCIA 
BS) en distanciel du 26 au 28 mai 2022. Dans ce for-
mat inédit, la conférence a rencontré un très beau 
succès avec 440 présentations par des auteurs de 37 
nationalités différentes. Au total, 320 institutions 
ont été représentées dont 19 institutions profession-
nelles. L’atelier doctoral a, quant à lui, proposé 49 
présentations par des auteurs de 6 nationalités.

Je vous rappelle que le bureau de notre associa-
tion comprend comme autres membres : 

- Carole Bernard (Grenoble Ecole de Manage-
ment), coéditrice de la revue Finance, 

- Maxime Debon (Université d’Evry), respon-
sable de la communication, 

- Edith Ginglinger (Université Paris Dauphine), 
en charge des relations avec la FNEGE,

- Joël Petey (Université de Strasbourg), coédi-
teur en chef de la revue «Finance Bulletin»,

- Patrick Sentis (Université Montpelier 1), tré-
sorier. 

Pour la deuxième année, notre collègue Hubert 
de La Bruslerie (Université Paris Dauphine), pré-
side le prix AFFI-CCMP de la meilleure étude de 
cas en finance. 

Le jury du meilleur article publié dans la revue 
Finance en 2021 est présidé par Patrick Roger (Uni-
versité Strasbourg) et se compose de nos collègues: 
Alain Schatt (HEC Lausanne), Rudy De Winne 
(UC Louvain), Jean-Gabriel Cousin (U. Lille II).

Le jury du prix de la meilleure thèse en finance 
de marché 2021 est présidé par Franck Moraux 
(Université de Rennes). Il est composé de Marie-
Hélène Broihanne (EM Strasbourg, Université de 
Strasbourg), Abraham Lioui (EDHEC  Business 
School), Yannick Malevergne (Université Paris 
1 Panthéon-Sorbonne) et Sophie Moinas (TSM, 
Université Toulouse Capitole).

Le jury du prix de la meilleure thèse en finance 
d’entreprise 2021 est présidé par Jean-Gabriel Cou-
sin (IAE - Université de Lille). Ses membres sont: 
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38th AFFI Conference

The 38th International Conference of the French Fi-

nance Association (AFFI) will be held at Saint-Malo 

on May 23-25, 2022. The conference will be jointly 

organized by Université de Rennes 1 (CREM & IGR-

IAE Rennes) and Rennes School of Business.

The International AFFI Conference is one of the main 

European conferences in Finance. The event typically 

brings together scholars and experts specialized in 

finance in a broad sense as well as, where relevant, 

other disciplines concerned with financial topics and 

issues. The conference welcomes central bankers and 

aims to attract practitioners and policy makers in-

terested in the field of finance.

The AFFI 2022 meeting attracted huge interest from 

worldwide researchers with a very high quality of 

submissions. Hence, the reviewing and selection pro-

cess was extremely challenging.

The 38th International Conference of the French Fi-

nance Association (AFFI) will be held at Saint-Malo 

on May 23-25, 2022. The conference will be jointly 

organized by Université de Rennes 1 (CREM & IGR-

IAE Rennes) and Rennes School of Business.

The International AFFI Conference is one of the main 

European conferences in Finance. The event typically 

brings together scholars and experts specialized in 

finance in a broad sense as well as, where relevant, 

other disciplines concerned with financial topics and 

issues. The conference welcomes central bankers and 

aims to attract practitioners and policy makers in-

terested in the field of finance.

Keynote Speakers: 

René M. STULZ, Fischer College of Business, Ohio 

State University

René M. Stulz has published more than one hundred 

papers in finance and economics journals, including 

the Journal of Political Economy, the Quarterly Jour-

nal of Economics, the Journal of Financial Econo-

mics, the Journal of Finance, the Review of Financial 

Studies, and the Harvard Business Review. He is the 

author of a textbook titled Risk Management and 

Derivatives, a co-author of the Squam Lake Report: 

Fixing the Financial System, and has edited several 

books, including two volumes of the Handbook of the 

Economics of Finance. In 2004, the magazine Treasu-

ry and Risk Management named him one of the 100 

most influential people in finance. Reuters includes 

him in its list of the world’s most influential scientific 

minds. 

Nihat Aktas (WHU Otto Beisheim School of 
Management), Anaïs Hamelin (IEP - Université 
de Strasbourg), Sonia Jimenez-Garcès (Grenoble 
INP - Université Grenoble Alpes), Ryan Williams 
(Université Paris Dauphine - PSL).

	 La conférence de mai de l’AFFI organisée 
en présentiel par l’IGR IAE de Rennes et Rennes 
School of business se déroulera à Saint-Malo les 
23 et 24 mai 2022 et sera suivie le 25 mai 2022 par 
l’atelier doctoral. Nous aurons le plaisir et l’hon-
neur d’accueillir lors des conférences plénières, 
les Professeurs Audra BOONE (Neeley School of 
Business, Texas Christian University) et René M. 
STULZ (Fischer College of Business, Ohio State 
University).

	 Je vous rappelle que notre conférence 
internationale 2023 sera organisée par KEDGE 
Business School sur le site de Bordeaux et sera 
présidée par Christophe Faugère et Hubert Tcha-
koute. 

Philippe BERTRAND

Président exécutif, AFFI
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Audra BOONE, Professor of Finance and holder of 

the C.R. Williams Professorship in Financial Services 

in the Neeley School of Business at Texas Christian 

University. 

Audra Boone is a research member at the European 

Corporate Governance Institute (ECGI). She was a 

senior financial economist at the U.S. Securities and 

Exchange Commission (SEC) working in the finan-

cial intermediaries group of the Division of Econo-

mic and Risk Analysis. She also previously served as 

a visiting scholar at the SEC to work on litigation and 

policy issues related to corporate finance and invest-

ments. Professor Boone’s research interests include 

mergers & acquisitions, corporate restructuring, 

governance structures, and disclosure. According to 

Google Scholar, Professor Boone’s papers have been 

cited over 5,000 times.

Revue Finance

Cairn est devenu l’unique interlocuteur de notre revue 

depuis le 1er janvier 2022. Les articles sont  disponibles 

en ligne sur https://www.cairn.info/revue-finance.htm 

avec une option d’impression à la demande pour ceux 

qui souhaiteraient recevoir une version papier de la 

revue. De plus, les articles apparaissent désormais dès 

leur acceptation en “prépublication” sur le site de Cairn 

avant d’être affectés à un numéro et d’obtenir une pagi-

nation définitive. Par ailleurs, le nombre d’articles pu-

bliés augmente: 3 numéros de 4 articles, soit 12 articles 

publiés en 2021. La revue devrait publier 16 articles à 

partir de 2022, dont un numéro spécial en l’honneur 

du professeur Roland Portait et un numéro spécial en 

collaboration avec la conférence FEBS à Lille en 2021. 

Nous annonçons également un nouveau numéro spé-

cial intitulé “Social and Sustainable Finance” en parte-

nariat avec la conférence FEBS à Portsmouth (UK) en 

2022 mais ouvert à tous. 

Le prix du meilleur article publié en 2019 dans la re-

vue Finance revient à Thomas Renault et Roland Gillet 

pour le papier ««When machines read the web : mar-

ket efficiency and costly information acquisition at the 

intraday level ». Jury présidé par Prof. Armin Schwien-

bacher (SKEMA) en collaboration avec Prof. Catherine 

D’Hondt (UCLouvain) et Prof. Fabrice Hervé (Dijon).

Le prix du meilleur article publié en 2020 dans la revue 

Finance revient à Dejan Glavas (ESSCA) pour l’article 

“Green Regulation and Stock Price Reaction to Green 

Bond Issuance”. Jury présidé par Prof. Christophe Peri-

gnon (HEC Paris), en collaboration avec Prof. Sophie 

Moinas (TSE) et  Prof. David Thesmar (MIT).

Special issue on «Social and Sustainable Fi-
nance»
“Finance” will publish a special issue on “Social and 

Sustainable Finance” in collaboration with the 2022 

conference of the Financial Engineering and Banking 

Society. Participation in the conference to submit to 

the special issue is not mandatory.

>> Submit a paper

Editeurs de la revue Finance :

BERNARD Carole (Grenoble Ecole de Management)

FRANCOIS Pascal (HEC Montreal)

GODLEWSKI Christophe (LaRGE Research Center)

Prépublications dans la revue Finance

•	 The Benefit of Cross-Border Investments in the 

Chinese Emerging Venture Capital and Private Equi-

ty Market - Fabio Bertoni, Alexander Peter Groh

•	 Mergers and Acquisitions Across Cultures - Muham-

mad Farooq Ahmad, Eric De Bodt, Helen Bollaert

•	 Timing the Size Risk Premia - Serge Darolles, Gaëlle 

Le Fol, Gulten Mero

•	 The oak and the reed: Working capital management 

https://finance.manuscriptmanager.net/
https://www.cairn.info/revue-finance.htm
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and the role of business group affiliation - Vivien 

Lefebvre, Anaïs Hamelin

•	 The rise of fast trading: Curse or blessing for liqui-

dity? - Christophe Desagre, Catherine D’Hondt, 

Mikael Petitjean

Special issue honoring the memory of Pro-
fessor Roland Portrait (2022/1)

•	 Honoring the Memory of Professor Roland Portait - 

A collective work by Patrice Poncet, Patricia Char-

léty, Bernard Dumas, Isabelle Bajeux-Besnainou, 

Benjamin Croitoru

•	 Portfolio Optimization and Asset Pricing Implica-

tions under Returns Non-Normality Concerns - Ro-

méo Tédongap, Jules Tinang

•	 Portfolio choice and mental accounts: A comparison 

with traditional approaches - Georges Hübner, Tho-

mas Lejeune

•	 Performance Participation Strategies: OBPP versus 

CPPP - Philippe Bertrand, Jean-Luc Prigent

Evènements récents

Risks Forum 2022 - Institut Louis Bachelier
Le 15e Forum International des Risques Finan-

ciers (Risks Forum) s’est déroulé les 21 et 22 mars à la 

Chambre de Commerce et d’Industrie de Paris et a réuni 

une centaine d’intervenants sur le thème des risques cli-

matiques.

House of Finance Days 2022
La 7ème édition des House of Finance Days s’est te-

nuedu 7 au 18 mars 2022. Les conférences et les débats 

s’adressent à un large public de professionnels, d’étu-

diants, d’enseignants, de chercheurs et de journalistes.

A venir

Paris December Finance Meeting - 20th edition

The organizing committee of the Paris December 

Finance Meeting will hold in-person its 20th edition 

in downtown Paris (Novotel Paris Les Halles) on De-

cember 15, 2022. The conference is organized by the 

European Financial Data Institute (EUROFIDAI) and 

ESSEC Business School. Confirmation of the in-per-

son conference will be communicated at the end of 

August 2022 depending on the evolution of the sani-

tary conditions. 

All researchers are invited to present in English their 

latest research in all areas of finance. Job market and 

PhD papers are welcomed.

EFMA 2022 Annual Meeting
The European Financial Management Association will 

hold its 30th Annual Meeting at the Campus Bio-Me-

dico University, June 29-July 2, 2022.

4ème Journée du FARGO
L’axe FARGO (Finances, architecture et gouvernance 

des organisations), un des axes de recherche du CREGO 

(Centre de REcherche en Gestion des Organisations), 

organise une journée consacrée à ses trois thématiques, 

le 10 juin 2022, dans les locaux de la MSH à Dijon.

FMA 2022 European Conference
FMA International is pleased to announce its 2022 Eu-

ropean Conference in partnership with emlyon busi-

ness school in Lyon, France will be held in-person on 

11 - 13 July 2022. 

6th International Workshop in Financial 
Markets and Nonlinear Dynamics
The 6th edition of International Workshop in Financial 

Markets and Nonlinear Dynamics (FMND) will take 

place in Paris from 2 to 3 June 2022.

https://www.institutlouisbachelier.org/le-risks-forum-2022-analyse-les-risques-climatiques-en-finance/
https://housefinance.dauphine.fr/fr/house-of-finance-days/house-of-finance-days-2021.html
https://www.paris-december.eu/%20
https://www.paris-december.eu/%20
https://www.efmaefm.org/0EFMAMEETINGS/EFMA%2520ANNUAL%2520MEETINGS/2022-Rome/2022%2520meetings.php
https://www.fnege.org/actualites/2510/3eme-journee-des-3f
https://www.fma.org/2022-european-conference
https://www.fma.org/2022-european-conference
http://www.fmnd.fr/
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SKEMA-ESSEC 2022 Finance Workshop on 
FinTech and Decentralized Finance
The workshop will take place on May 19-20, 2022, at 

SKEMA Sophia Antipolis Campus in Nice, France.

Workshop on Banking and Finance in Emer-
ging Markets - September 27-28 
The workshop is organized by LaRGE Research Cen-

ter (University of Strasbourg), Bank of Finland Insti-

tute for Emerging Economies (BOFIT), and Gabelli 

School of Business, Fordham University (New York).

3rd Financial Economics Meeting - ESSCA Paris
The 3rd Financial Economics Meeting (FEM-2022), 

jointly organized by the ESSCA School of Manage-

ment, EDC Paris Business School, CY Cergy Paris 

University, and Athens University of Economics and 

Business, will take place on 30 June-01 July 2022 in 

Paris (France). 

LaRGE - Workshop on Banking and Institutions
The Workshop on Banking and Institutions will hold in 

Helsinki and is organized by LaRGE Research Center 

(University of Strasbourg), Bank of Finland Institute 

for Emerging Economies (BOFIT), and Gabelli School 

of Business, Fordham University (New York).

21ème Conférence Internationale de Gouvernance
La 21ème Conférence Internationale de Gouvernance 

(CIG) de l’Association Académique Internationale de 

Gouvernance (AAIG) se tiendra à la Toulouse School 

of Management Université Toulouse 1 Capitole les 19 

et 20 mai 2022.

Distinctions

Le prix AFFI de la meilleure thèse de doctorat en fi-

nance d’entreprise soutenue en 2019 a été attribué à 

deux lauréats :

- Paul Beaumont, pour sa thèse «Trois essais sur le 

capital intangible en finance d’entreprise». Il s’agit 

d’une thèse de doctorat de l’Université PSL, prépa-

rée à l’Université Paris-Dauphine sous la direction de 

Gilles Chemla

- Camille Hébert, pour sa thèse «Essais sur la Struc-

ture du Capital et le Capital Humain». Il s’agit d’une 

thèse de doctorat de l’Université PSL, préparée à 

l’Université Paris-Dauphine dans le cadre d’une cotu-

telle avec Tilburg University, sous la direction d’Edith 

Ginglinger et Luc Renneboog. 

Le prix AFFI de la meilleure thèse de doctorat en 

finance de marché soutenue en 2019 a été attribué 

à Jérémy Leymarie, pour sa thèse intitulée «Three 

Essays in Financial Econometrics», thèse de l’Univer-

sité d’Orléans en co-tutelle avec l’Université de Maas-

tricht, sous la direction de Christophe Hurlin et Alain 

Hecq. 

Le prix AFFI de la meilleure thèse de doctorat en 

finance de marché soutenue en 2020 a été attribué à 

Olivier David Zerbib pour sa thèse intitulée  «Asset 

pricing and impact investing with pro-environmen-

tal preferences», préparée à l’Université Claude Ber-

nard Lyon 1 et à Tilburg University, sous la direction 

de Christian Yann Robert et de Joost Driessen.

Le prix AFFI de la meilleure thèse de doctorat en fi-

nance d’entreprise soutenue en 2020 a été attribué à 

Huan Tang pour sa thèse intitulée «trois essais sur 

des technologies financières (Fintech)», sous la di-

rection de Johan Hombert (HEC Paris).

Le Prix 2022 du Meilleur Jeune Chercheur en Finance 

et Assurance IEF / Fondation Scor pour la Science a 

été décerné à Jean-Édouard Colliard, professeur as-

socié en finance à HEC Paris.

https://www.skema.edu/research/research-expertise/fintech/skema-essec-2022-finance-workshop
https://www.essca.fr/en/call-for-papers-3rd-financial-economics-meeting-conference-essca-paris-30th-june-and-1st-july-2022
https://www.bofit.fi/en/research/conferences-and-workshops/2022/2022-08-22-workshop-on-banking-and-institutions/
https://www.affi.asso.fr/sites/default/files/assets/files/Appel%2520a%25CC%2580%2520Comm%252021e%25CC%2580me%2520Confe%25CC%2581rence%2520Internationale%2520de%2520Gouvernance.pdf
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Karima Bouaiss (Université de Lille) a été nommée 

par le Premier Ministre conseillère du commerce exté-

rieur de la France, ministère de l’Europe et des affaires 

étrangères. 

Jean-François Gajewski a été lauréat d’une ANR en fi-

nance comportementale sur « l’application des nudges 

au secteur de l’audit financier ». Ce projet est conduit 

avec HEC Montréal (Pierre-Majorique Léger) et l’ESS-

CA (Luc meunier).

Laurent Calvet a reçu le “2021 Morgan Stanley Best 

Paper Award in Investments” au cours de l’”Annual 

Academic Research Colloquium for Financial Plan-

ning and Related Disciplines”.

Gianfranco Gianfrate a reçu le prix “FIR-PRI awards 

« Finance & sustainability »” pour la meilleure inno-

vation pédagogique .

L’EUROFIDAI Data Award (1500€) récompense 

chaque année les meilleures publications utilisant des 

données EUROFIDAI Daily et HFT. Les deux articles 

utilisant des données EUROFIDAI Daily récompen-

sés sont :

•	 Vesa Pursiainen (University of St. Gallen) pour 

son papier «Cultural Biases in Equity Analysis» 

publié dans le Journal of Finance (November, 

2021)

•	 Catherine D’Hondt (Louvain School of Manage-

ment, LIDAM); Rudy De Winne (Louvain School 

of Management, LIDAM) et Maxime Merli (Uni-

versité de Strasbourg, LaRGE Research Center) 

pour leur papier «Do retail investors bite off-

more than they can chew? A close look at their 

return objectives» publié dans le Journal of Eco-

nomic Behavior & Organization (August 2021).

Les deux articles utilisant des données à Haute Fré-

quence EUROFIDAI-BEDOFIH récompensés sont : 

•	 Carole Métais (Université de Strasbourg, LaRGE 

Research Center) et Tristan Roger (ICN Business 

School, CEREFIGE, Université de Lorraine) pour 

leur papier «Are retail investors less aggressive 

on small price stocks?» publié dans le Journal of 

Financial Markets

•	 Stephanie Ligot (PRISM Sorbonne, Univer-

sité Paris 1 Panthéon-Sorbonne); Roland Gillet 

(PRISM Sorbonne, Université Paris 1 Panthéon-

Sorbonne) et Iryna Veryzhenko (CNAM Paris) 

pour leur papier «Intraday volatility smile: Effects 

of fragmentation and High-Frequency trading on 

price efficiency» publié dans le Journal of Inter-

national Financial Markets, Institutions & Money 

(November 2021)

Le prix du meilleur papier présenté lors du Paris De-

cember Finance Meeting qui s’est tenu en ligne le 16 

décembre 2021 a été attribué à Dmitry Kuvshinov 

(University of Pompeu Fabra) pour son papier « The 

Co-Movement Puzzle ».

Research Prize in Historical Finance 
Honoring the Memory of                                                                                   
Professor Georges Gallais-Hamonno

The French Finance Association (AFFI) awards, every 

year, a prize to honor the memory of its late president 

Professor Georges Gallais-Hamonno.

The prize, funded by a grant from Professor Janine 

Gallais-Hamonno, will be awarded to an original 

study (paper) in Historical Finance, covering the 

fields of Financial Economics and Financial Markets 

in the Long Run. The award will be granted during 

the 38th AFFI conference.

https://www.eurofidai.org/en/eurofidai-data-award
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Informations

The organizers of the IEAP (Investors Emotions and 
Asset Pricing - IAE Lille) meeting invite academics 
and professionals to submit papers for consideration 
to be published in a Springer Volume.

« Mutations et innovations financières : quels enjeux 
territoriaux ? », journée d’études organisée par le CERE-
FIGE et le CEROS, avec le soutien du CPER ARIANE 
et la MSH Lorraine, à Nancy le 23 novembre 2021.

Job Market

POSTES A POURVOIR

Audencia Business School recrute un Professeur 
(PhD) en FinTech, et d’un développeur académique 
en finance. Audencia recrute également un posto-
doctorant en finance dans le champ «privacy/data 
protection».
L’EM Strasbourg propose un contrat doctoral à 
pourvoir dans les thématiques de recherche du la-
boratoires LaRGE.
L’université de Rennes propose un contrat doctoral 
à pourvoir dans le champ «Financial models, mar-
kets and decisions in times of transition».
L’université Jean Moulin Lyon 3 recrute un(e) 
doctorant(e) en sciences de gestion sur le thème « 
Finance comportementale et audit financier ».
L’ESC Amiens recrute au sein du Centre d’Etudes sur 
le Risk Management (C.E.R.M.).
Le Centre d’Economie de la Sorbonne propose un 
poste de Maître de Conférence (MCF) à l’Université 
Paris 1 Panthéon-Sorbonne en économie financière
ESCP Business School recrute au sein de son Ph.D. 
Programme in Management and Finance à Paris
CY Cergy Paris Université recrute un professeur as-
sistant en finance 
emlyon recrute deux professeurs assistants en fi-
nance d’entreprise.

EDHEC Business School propose un poste de profes-
seur en financial accounting, un poste de professeur 
spécialisé en entrepreneurship, un poste de profes-
seur spécialisé en entrepreneurship spécialisé en 
greentech entrepreneurship, un poste de profes-
seur en statistique/Econométrie, et trois postes de 
professeurs spécialisés en finance
L’IAE de Lille et le LUMEN proposent un poste de 
MCF Banking et intermédiation financière et un 
poste en Finance d'entreprise et comptabilité finan-
cière
Grenoble Ecole de Management recrute des profes-
seurs de finance à différents niveaux d’avancement

POSTES POURVUS

Kostas ANDRIOSOPOULOS a intégré Audencia en 
tant que Professeur de Finance.
Aristogenis LAZOS a intégré Audencia en tant que 
Professeur assistant de Finance.
Juan IMBET a intégré l’Université Paris Dauphine-
PSL en tant que Maître de conférences contractuel 
en finance.
Vincent TENA a intégré l’Université Paris Dauphine-
PSL en tant que Maître de conférences contractuel en 
finance.
Ryan WILLIAMS a intégré l’Université Paris Dau-
phine-PSL en tant que Professeur de finance 
contractuel.
Teodor DYAKOV a intégré l'EDHEC Business School 
en tant que Professeur en Quantitative finance
Dominic O'KANE a intégré l'EDHEC Business School 
en tant que Professeur en Big Data - Machine Lear-
ning Finance
Irène MONASTERELO a intégré l'EDHEC Business 
School en tant que Professeur en Climate Sustai-
nable Finance
Peter SZILAGYI a intégré l'EDHEC Business School en 
tant que Professeur en Corporate Finance
Olga KOKSHAGINA a intégré l'EDHEC Business 
School en tant que Professeur en Entrepreneurship
Konan SENY KAN a intégré Grenoble EM en tant que 
Professeur Associé de Comptabilité. 
Rachel Qi TANG a intégré Grenoble EM en tant que 
Professeur assistant de Comptabilité.
Khalil AYOUBI rejoint l’UPEC et l’IRG comme Maître 
de conférences.

https://www.affi.asso.fr/sites/default/files/assets/files/IAE_Lille_CALL%2520FOR%2520CHAPTERS_Springer.pdf
https://cerefige.univ-lorraine.fr/retour-sur-la-journee-de-recherche-industrie-financiere-et-valeur/
https://www.affi.asso.fr/sites/default/files/assets/files/Postdoctoral_job_offer_in_Finance_and_Corporate_Purpose_Audencia_Business_School.pdf
https://www.affi.asso.fr/sites/default/files/assets/files/Contrats_doctoraux_EMS_2022.pdf
https://www.affi.asso.fr/sites/default/files/assets/files/Contrats_doctoraux_EMS_2022.pdf
https://www.affi.asso.fr/sites/default/files/assets/files/Lyon3_contrat_doctoral_Remotaudit.pdf
https://www.affi.asso.fr/sites/default/files/assets/files/ESC_Amiens_Poste%2520Enseignant%2520chercheur.pdf
https://www.affi.asso.fr/sites/default/files/assets/files/Poste-MCF-PR-2022-CES.pdf
https://www.affi.asso.fr/sites/default/files/assets/files/CY_Cergy_Paris_University_AssistantProfessor.pdf
https://www.affi.asso.fr/emlyon-full-time-positions-in-corporate-and-quantitative-finance
https://www.affi.asso.fr/sites/default/files/assets/files/positionsGEMfinance2022.pdf
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Thèses soutenues

Hossein Rad, Commodity risk premia in modern 
portfolio management, co-supervisé par Joëlle 
Miffre  (Audencia)
Tinjxi Zhang, Essays on commodity futures invest-
ments, co-supervisé par Joëlle Miffre  (Audencia)
Pierre Casal Ribeiro, Insurance and microinsurance 
of agricultural risks: Public-private partnerships and 
innovative business models, sous la direction de Di-
dier Folus (CEROS, Université Paris Nanterre)
Arthur Beddock, Asset pricing with heterogeneous 
agents and non-normal return distributions, sous 
la direction de Clotilde Napp (Université Paris-Dau-
phine-PSL)
Saadallah Zaiter, Trois essais sur les sociétés immo-
bilières cotées en Europe, sous la direction d’Arnaud 
Simon (Université Paris-Dauphine-PSL)
Bijon Pani, Essays on Equity Strategies using Fun-
damental Momentum, sous la direction de Frank 
Fabozzi (EDHEC) 
Eric Tham, Essays on Sentiment in Asset Pricing, 
sous la direction de Laurent Calvet (EDHEC)
Sanjay Misra, ETFs and Market Equilibrium: Evi-
dence from FX and Equity, sous la direction de Abra-
ham Lioui (EDHEC) 
Thibaullt Lair, Scarcity Risk Premium & Liquidity 
Provision in Commodity Markets, sous la direction 
de Frank Fabozzi et Nikolaos Tessaromatis (EDHEC)
Satya Saste, Essays on Machine Learning in Cor-
porate Finance, sous la direction de Frank Fabozzi 
(EDHEC) 
John Colllins, Deep learning versus multifractal vo-
latility forecasting using high frequency data with 
suppressed microstructure noise, sous la direction 
de Laurent Calvet (EDHEC)
Vladislas Gounas, Essays on Strategic Trading, sous 
la direction de Laurent Calvet (EDHEC)
Moïse Dossa, Influence de la syndication des capi-
tal-investisseurs sur l'innovation de la firme finan-
cée, sous la direction de Philippe Desbrières (CRE-
GO, Université de Bourgogne)
Iqbal Muhammad, Venture Capital Investment: an 
Asian Perspective, sous la direction de Stéphanie 
Serve (IRG, Université de Créteil)
Safa Gaaya, Corporate Tax Avoidance: Three Essays 
in An International Context, sous la direction de Fa-
ten Lakhal (IRG, Université de Créteil)

Hurssel Ossiba, Gestion stratégique des résultats 
comptables, faillite et gouvernance d’entreprise 
: trois contributions à partir du contexte français, 
sous la direction de Eric Séverin (IAE Lille)
Patricia Dos Santos, Impacts of Missing Data in Risk 
Management, Jean-Paul Laurent (Prism-Sorbonne, 
Université Paris 1 Panthéon-Sorbonne)
Mustapha Hjirt, Risque de Crédit et Interdépen-
dance, Jean-Paul Laurent (Prism-Sorbonne, Univer-
sité Paris 1 Panthéon-Sorbonne)
Ahmed Khaled Farouk Soliman, Analyse de la vola-
tilité idiosyncrasique en Europe: Facteurs communs 
et déterminants, Erwan Le Saout (Prism-Sorbonne, 
Université Paris 1 Panthéon-Sorbonne)

Publications

Articles publiés en 2021 dans des revues 
scientifiques à comité de lecture 

AUDENCIA Business School
Fernandez-Perez A., Fuertes A. -M., Miffre J., The 
risk premia of energy futures. Energy Economics, 102
Benkraiem R., Gurau C., Hoang T. H. V., Lahiani A., 
Seran T., Bank leverage choices of French SMEs: A 
quantile analysis. International Journal of Entrepre-
neurship and Small Business, 43, 4
Benkraiem R., Bouattour , M., Galariotis, E., Milou-
di, A., Do Investors in SMEs Herd? Evidence from 
French and UK Equity Markets. Small Business Eco-
nomics, 56
Brinette S., Khemiri S., Benkraiem R., Miloudi A., 
Système de gouvernance et stratégie de capital 
risque industriel des groupes français. Management 
International, 25, 1
Galariotis E., Kosmidou K., Kousenidis D., Lazari-
dou E., Papapanagiotou T., Measuring the effects 
of M&As on Eurozone bank efficiency: an innovative 
approach on concentration and credibility impacts. 
Annals of Operations Research, 306
Charles A., Darne O., Econometric history of the 
growth-volatility relationship in the U.S.: 1919-2017. 
Cliometrica, 15, 2
Galariotis E., Karagiannis K., Cultural Dimensions, 
Economic Policy Uncertainty, and Momentum Inves-
ting: International Evidence. The European Journal 
of Finance, 27, 10
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Charles A., Chua C. L., Darne O., Suardi S., Oil Price 
Shocks, Real Economic Activity and Uncertainty. Bul-
letin of Economic Research, 73, 3
Pasiouras F., Bouri E., Roubaud D., Galariotis E., 
Culture and multiple firm-bank relationships: a matter 
of secrecy and trust? Journal of Business Ethics, 174
Zhu Z., Sun L., Stivers C., Price anchors and short-
term reversals. Financial Management. 
Zhu Z., Sun L., Tu J., Earnings momentum meets short‐
term return reversal. Accounting and Finance, 61, 1
Garel A., Petit-Romec A., Engaging Employees for the 
Long-Run: Long-Term Investors and Employee-Related 
CSR. Journal of Business Ethics, 174, 1
Grigoroudis E., Noel L., Galariotis E., Zopounidis C., 
An ordinal regression approach for analyzing consu-
mer preferences in the art market. European Journal 
of Operational Research, 290, 2
Garel A., Moussu C., Ohana S., Petit-Romec A., 
Does Analyst Coverage Impede Long-Term Invest-
ments? Evidence from Health and Safety Programs. 
Comptabilité Contrôle Audit, 27, 2
Delis M. D., Kim S.-J., Politsidis P., Wu E., Regulators 
vs. markets: Are lending terms influenced by dif-
ferent perceptions of bank risk? Journal of Banking 
and Finance, 122b 
Benkraiem R., Boubaker S., Brinette S., Khemiri S., 
Board Feminization and Innovation through Corporate 
Venture Capital Investments: The Moderating Effects 
of Independence and Management Skills. Technologi-
cal Forecasting and Social Change, 163, February
Garel A., Martín-Flores J. M., Petit-Romec A., Scott 
A., Institutional Investor Distraction and Earnings Ma-
nagement. Journal of Corporate Finance, 66, February
Delis, M., Galariotis, E., Monne, J., Economic condi-
tion and financial cognition. Journal of Banking and 
Finance, 123, February
Kalaitzoglou I., Pan H., Niklewski J., Corporate so-
cial responsibility: How much is enough? A higher 
dimension perspective of the relationship between 
financial and social performance. Annals of Opera-
tions Research, 306, special issue
Blomkvist, M., Kortekangas, J., Vyas, H., Credit ra-
ting levels and acquisitions: the European evidence. 
Economics Bulletin, 41, 2
Gaganis C., Galariotis E., Pasiouras F., Staikouras C., 
Macroprudential regulations and bank profit effi-
ciency: international evidence. Journal of Regula-
tory Economics, 59
Dragomirescu-Gaina C., Galariotis E., Philippas D., 
Chasing the ‘green bandwagon’ in times of uncer-
tainty. Energy Policy, 151, April

Benkraiem R., Ben Saad, I., Lakhal, F., New insights 
into IFRS and earnings quality: what conclusions to 
draw from the French experience? Journal of Ap-
plied Accounting Research, 22, 2
Hasan I., Politsidis P., Sharma Z., Global syndicated 
lending during the COVID-19 pandemic. Journal of 
Banking and Finance, 133C, December
Garel A., Petit-Romec A., Investor Rewards to Envi-
ronmental Responsibility: Evidence from the CO-
VID-19 Crisis. Journal of Corporate Finance, 68, June
Galariotis E., Kalaitzoglou I., Niklewski J., Zopou-
nidis C., Optimal level of state ownership in banks. 
Prevention measure vs emergency action. Evidence 
from the new millennial. Annals of Operations Re-
search, 304
Bouaiss K., Girard-Guerraud C., Capital humain du 
dirigeant-entrepreneur et faillite des entreprises fi-
nancées par equity crowdfunding. Revue Française 
de Gestion, 6, 299
Frijns B., Garel A., The Effect of Cultural Distance 
between an Analyst and a CEO on Analysts’ Earnings 
Forecast Performance. Economics Letters, 205, August 
Redor E., Blomkvist M., Do all inside and affiliated 
directors hold the same value for shareholders? Eco-
nomics Bulletin, 41, 3
Redor E., Les caractéristiques des administrateurs 
comme déterminants des résultats de leur élection 
par les actionnaires: Un réexamen. Finance Contrôle 
Stratégie, 24, 2
Garel A., Le Pendeven B., Calendar effects and 
crowdfunded projects. Economics Bulletin, 41, 3
Cao K. H., Qi H., Tsai C. H., Woo C. K., Zarnikau J., 
Energy Trading Efficiency in the US Midcontinent 
Electricity Markets. Applied Energy, 302, November 
Benkraiem R., Depoers F., Guizani A., Lakhal F., 
Powerful decision-makers and stock price crash risk. 
Economics Bulletin, 41, 3
Benkraiem R., Zopounidis C., Preface: Regression 
methods based on OR techniques and computatio-
nal aspects in management, economics and finance. 
Annals of Operations Research, 306, issue 1-2

DRM FINANCE 
Chemla G., Hennessy C., Equilibrium Counterfac-
tuals, International Economic Review, 62, 2
Coën A., La Bruslerie H. de, Hyperbolic or exponen-
tial time discounting function? Empirical evidence 
using a conditional Consumption Capital Asset Pri-
cing Model, Finance, 42, 2
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Gueguen S., La Bruslerie H. de, Creditors’ holdup, 
releveraging and the setting of private appropriation 
in a control contract between shareholders, Interna-
tional Review of Law and Economics, 68, December
La Bruslerie H. de, Faut-il rester minoritaire dans une 
entreprise après son acquisition ? Oui, si l’entreprise 
crée de la valeur (ce qui est évident) et s’endette (ce 
qui l’est moins), Gestion 2000, 38, 3
Chemla G., Hennessy C., Signaling, Instrumentation, 
and CFO Decision-Making, Journal of Financial Eco-
nomics, In Press

iaeLyon Magellan
Bertrand J., Klein P.-O., Creditor information regis-
tries and relationship lending, International Review 
of Law and Economics, 65
Chalençon L., Colovic A., Lamotte O., Mayrhofer U., 
La réputation de l’acquéreur et la réaction des mar-
chés financiers à l’annonce de fusions-acquisitions 
internationales, Management international, 25, 1
Chalençon L., Marion A., Le financement par capi-
taux propres de la croissance externe dans les PME, 
Revue de l’Entrepreneuriat, 20
Lamotte O., Chalençon L., Mayrhofer U., Colovic A., 
Intangible Resources and Cross-Border Acquisition 
Decisions: The Impact of Reputation and the Mode-
rating Effect of Experiential Knowledge, Journal of 
Business Research, 131
Gajewski J.-F.,  Ohadi S., How do anticipation and 
experience of regret affect financial decision-ma-
king? A lab experiment, Bankers, Markets and Inves-
tors, 164
Gajewski J.F., Tran Dieu L., Determinants & per-
formances of outsourcing in the European Mutual 
Funds, Journal of International Financial Markets, 
Institutions and Management, 73
Wirtz P., Bessière V., Stéphany E., Gouvernance et 
financement des firmes entrepreneuriales, Revue 
Française de Gestion, 47, 299

LUMEN - IAE LILLE
Alphonse P., Bourghelle D., Jawadi F., Rozin P., 
Time-Varying Financial Performance of Green and 
Traditional Energy Indices with Special Reference to 
the Covid-19 Context, Bankers, Markets Investors, 
166
Bouaiss K., Girard C., Capital humain du dirigeant-
entrepreneur et faillite des firmes financées par 
equity crowdfunding, Revue Française de Gestion, 
299, 6

Bouaiss K., Zoukoua E-A., Onnée S., Succès des 
campagnes en equity crowdfunding : une analyse à 
partir des outils internes et externes de communica-
tion, Revue de l’Entrepreneuriat, 20, 3
Bouaiss K., Vigneron L., Reward crowdfunding: who 
to attract at the beginning of the campaign? An ana-
lysis in terms of revealed networks of preferences, 
M@n@gement, 24, 3
Bourghelle D., Jawadi F., Rozin P., Oil price volatility in 
the context of Covid-19, International Economics, 167
Dupire M., Haddad C., Slagmulder R., The Impor-
tance of Board Risk Oversight in Times of Crisis, Jour-
nal of Financial Services Research, Septembre
Dupire. M., Lobez F., Statnik J.-C., Credit spread 
determinants. How loan officer seniority matters, 
Finance, 42, 3
Jawadi F., Ben Ameur H., Bigou S., Flageollet A., 
Does the Real Business Cycle Help Forecast the Fi-
nancial Cycle?, Computational Economics, 1-18
Jawadi F., Idi Cheffou A., Ben Ameur H., Conventio-
nal and Islamic stock market liquidity and volatility 
during COVID 19, Applied Economics, 1-20
Christou C., Gupta R., Jawadi F., Does inequality 
help in forecasting equity premium in a panel of G7 
countries? , The North American Journal of Econo-
mics and Finance, 57, C
Séverin E., Veganzones D., Can Earnings Manage-
ment Information Improve Bankruptcy Prediction 
Models?, Annals of Operation Research, 306
Brédart X., Séverin E., Veganzones D., Human re-
sources and corporate failure prediction modeling, 
Journal of Forecasting, 47, 7

CREM - RENNES
Lenormand G., Touchais L., Does IFRS 8 improve the 
firms’ information environment?, Journal of Applied 
Accounting Research, 22, 2
Fall M., Louhichi W., Viviani J-L., Forecasting the intra-
day effective bid ask spread by combining density fore-
casts, Applied Economics, 53, 50
Adoukonou O., André F., Viviani J-L., The determi-
nants of the convertible bonds call policy of Western 
European companies, International Review of Finan-
cial Analysis, 73, Janvier
Viviani J-L., Komura A., Suzuki K., Integrating dynamic 
segmentation and portfolio theories for better custo-
mer portfolio performance, Journal of Strategic Mar-
keting, forthcoming
Lachuer J., Lilti J. J., Do Sustainability Reports Make Sense 
for Asset Selection? Management international, 25, 2
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Grenoble EM
Berninger M., Kiesel F., Schiereck D., Gaar E., Citations 
and the readers’ information-extracting costs of finance 
articles, Journal of Banking and Finance, 131, October
Bernard C., De Gennaro L., Levante L., Optimal An-
nuity Demand for General Expected Utility Agents, 
Insurance: Mathematics and Economics, 101
Bernard C., De Vecchi C., Vanduffel S., When do 
two- or three-fund separation theorems hold?, 
Quantitative Finance, 21, 11
Bernard C., Bondarenko O., Vanduffel S., A model-
free approach to multivariate option pricing, Review 
of Derivatives Research, 2
Dupuy P., Risk-adjusted return managed carry trade, 
Journal of Banking and Finance, 129, August
Dupuy P., James J., Marsh I. W., Attractive and non-
attractive currencies. Journal of International Mo-
ney and Finance, 110, February
Erl L., Kiesel F., Divestiture and its market reaction 
in a consolidating industry: The global brewing in-
dustry, Journal of Wine Economics, 16, 3
Immel M., Hachenberg B., Kiesel F., Schiereck D., 
Green bonds: Shades of green and brown, Journal of 
Asset Management, 22, 2
Kiesel F., It’s the tone stupid! Soft information in cre-
dit rating reports and financial markets, Journal of 
Financial Research, 44, 3
Kiesel F., Kolaric S., Norden L., Schiereck D., To 
change or Not to Change? The CDS Market Res-
ponse of Firms on Credit Watch, Journal of Banking 
and Finance, 125, April 
Kolaric S., Kiesel F., Ongena S., Market discipline 
through credit ratings and Too-Big-To-Fail in ban-
king, Journal of Money, Credit and Banking, 53, 2-3
Peillex J., El Ouadghiri I., Gomes M., Jaballah J., 
Extreme heat and stock market activity, Ecological 
Economics, 179, January

PRISM Sorbonne
Astolfi P., Did the International Financial Reporting 
Standards Increase the Audit Expectation Gap? An 
Exploratory Study, Accounting in Europe, 18, 2
Da Fonseca J., Malevergne Y., A simple microstruc-
ture model based on the Cox-BESQ process with 
application to optimal execution policy, Journal of 
Economic Dynamics and Control, 128
Ligot S., Gillet R., Veryzhenko I., Intraday volatility smile: 
Effects of fragmentation and High-Frequency trading on 
price efficiency, Journal of International Financial Mar-
kets, Institutions and Money, 75, November

Hatoum K., Theoretical model on CEO overconfi-
dence impact on corporate investments, The Quar-
terly Review of Economics and Finance, 80.
Raimbourg P., Salvadè F., Rating Announcements, 
CDS Spread and Volatility During the European Sove-
reign Crisis, Finance Research Letters, 40

IRG  - Université Paris-Est
Dubocage E., L’expertise Knightienne du capital-
risqueur. De l’intérêt des travaux de Franck Knight 
pour éclairer les enjeux économiques du xxie siècle, 
Entreprises et Société, 10, 2
Chokor A., Alfieri E., Long and short-term Impacts of 
Regulation in the Cryptocurrency Market, The Quar-
terly Review of Economics and Finance, 81
Alfieri E., Burlacu R., Enjolras G., La Blockchain, un 
outil innovant au service du financement des entre-
prises, Recherches en Sciences de Gestion, 2, 143
Rind A., Akbar S., Boubaker S., Lajili-Jarjir S., Mollah S., 
The Role of Peers Effect in Corporate Employee Welfare 
Policies, British Journal of Management

EM LYON 
Alperovych Y., Cumming D., Czellar V., Groh A., 
M&A rumors about unlisted firms, Journal of Finan-
cial Economics, 142
Andrieu G., Groh A., Strategic exits in secondary venture 
capital markets, Journal of Business Venturing, 36, 2
Bensoussan A., Chevalier-Roignant B., Rivera A., Does 
performance-sensitive debt mitigate debt overhang?, 
Journal of Economic Dynamics and Control, 131, October
Bonaccolto G., Caporin M., Maillet B., Dynamic 
Large Financial Networks via Conditional Expected 
Shortfalls, European Journal of Operational Re-
search, 298, 1, April
Chevalier-Roignant B., M. Flath C., M. Kort O., Tri-
georgis L., Capacity investment choices under cost 
heterogeneity and output flexibility in oligopoly, Eu-
ropean Journal of Operational Research, 290, 3, May
Caporin M., Costola M., Garibal J.-C., Maillet B., 
Systemic Risk and Severe Economic Downturns: A 
Targeted and Sparse Analysis, Journal of Banking 
and Finance, 134
Corgnet B., DeSantis M., Porter D., Information ag-
gregation and the cognitive make-up of market par-
ticipants, European Economic Review, 133, April
Zhang X., Liu Y., Wu K., Maillet B., Tradable or Non-
tradable Factors - What Does the Hansen-Jaganna-
than Distance Tell Us?, International Review of Eco-
nomics and Finance, 71
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LaRGE Strasbourg
Behnam E., La lisibilité de la communication finan-
cière en France : L’Étude de la lettre aux action-
naires, Entreprise & Société, 9
Bertrand J., Burietz A., Weill L., The month of the 
year effect in corporate lending, Financial Research 
Letters, 43
Bertrand J., Weill L., Do Algorithms Discriminate 
Against African Americans in Lending? Economic 
Modelling, 104
Blazy R., Esquerre S., The CV effect: To what extent 
does the chance to reorganize depend on a ban-
kruptcy judge’s profile? International Review of Law 
and Economics, 66
Broihanne M.-H., Orkut H., MiFID questionnaire 
answers and stock market participation, Revue Eco-
nomique, 7
Broye G., Johannes P., Determinants of audit com-
mittee effectiveness: Reviewing a decade of empiri-
cal research, Comptabilité Contrôle Audit 27
Eber N., Les étudiants en économie sont-ils endoc-
trinés? Bilan et perspectives, Revue d’Economie Po-
litique, 31
D’Hondt C., Merli M., De Winne R., Do retail inves-
tors bite off more than they can chew?  A close look 
at their return objectives, Journal of Economic Beha-
vior and Organization, 188
Dumas G., Arnaud Q., Di Giacomo A., L’attribution 
de stock-options : un outil efficace de lutte contre 
le court-termisme managérial en matière de R&D ? 
Finance, Contrôle, Stratégie
D’Hondt C., Mcgowan R., Roger P., Trading leve-
raged Exchange-Traded-Products is hazardous to 
your wealth, Quarterly Review of Economics and 
Finance, 80
Eber N., Francois A., Weill L., The Gendered Effect of 
Age on the Attitude toward Competition, Journal of 
Economic Behavior and Organization, 192
Fungacova Z., Turk-Ariss R., Weill L., High Liquidity Crea-
tion and Bank Failures? Journal of Financial Stability, 57
Godlewski C., Weill L., Are Loans Cheaper when 
Tomorrow seems Further ? Economic Modelling, 94
Kouevi-Gath B., Méon P.-G., Weill L., Do banking 
crises improve democracy? Public Choice, 186
Lefebvre V., Hamelin A., External growth strategy 
and performance: An empirical study of French 
SMEs, Revue d'Economie Industrielle, 173
Lefebvre V., Business group affiliation in rural 
contexts: Do small firms grow faster through wor-
king capital management? Growth and Change, 52

Lefebvre V., Cash holdings in privately held firms: 
A closer look at the precautionary motivation for 
smaller firms, Finance, 42
Lefebvre V., Zero-debt capital structure and the firm 
life cycle: empirical evidence from privately held 
SMEs, Venture Capital: An International Journal of 
Entrepreneurial Finance, 23
Orkut H., Foreign stock investment and sophistica-
tion of French retail investors, Finance, 42
Osei-Tutu F., Weill L., Sex, Language, and Financial 
Inclusion, Economics of Transition, 29
Osei-Tutu F., Weill L., How Language Shapes Bank 
Risk Taking, Journal of Financial Services Research? 
59
Pfiffelmann M., Roger P., A note on portfolio choice 
and behavioral finance: Some food for thought, Ban-
kers, Markets and Investors, 164
Roger T., Bousselmi W., Roger P., Willinger M., The 
effect of price magnitude on analysts' forecasts: Evi-
dence from the lab, Revue Economique, 72
Tamini A., Petey J., Hoarding of reserves in the ban-
king industry: explaining the African paradox, Quar-
terly Review of Economics and Finance, 81
Thepot J., Pricing algorithms in oligopoly with de-
creasing returns, Theory and Decision, 91
Weill L., Zins A., Is Islamic Banking More Procycli-
cal? Cross-Country Evidence, Comparative Economic 
Studies, 63

EDHEC Business School
Mascio D. A., Fabozzi F. J., Zumwalt J. K., Market 
timing using combined forecasts and machine lear-
ning, Journal of forecasting, 40, 1
Du Jardin P., Forecasting corporate failure using 
ensemble of self-organizing neural networks, Euro-
pean Journal of Operational Research, 288, 3
Fabozzi F. J., Wah N., Peck T., Diana E., The impact 
of corporate social responsibility on corporate finan-
cial performance and credit ratings in Japan, Journal 
of Asset Management, 22, 2
Shirvani A., Rachev S. T., Fabozzi F. J., Multiple su-
bordinated modeling of asset returns: implications 
for option pricing, Econometric Reviews, 40, 3
Khoury G., El-far M., Khoury E. N., Tovstiga G., In-
ternationalisation of developing economy small and 
medium-sized enterprises: social capital and lear-
ning in Palestinian pharmaceutical firms, Journal of 
Small Business and Enterprise Development, 28, 2
Fabozzi F. J., Klinger S., Molgaard P., Stenbo Nielsen M., 
Active loan trading, Journal of Financial Intermediation, 46
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Rebonato R., El Aouadi A., How do the volatilities of 
rates depend on their level. The "Universal Relation-
ship" revisited, Journal of Fixed Income, 30, 4
Wilms I., Rombouts J., Croux C., Multivariate volati-
lity forecasts for stock market indices, International 
journal of forecasting, 37, 2
Ho Kim J., Chang Kim W., Fabozzi F. J., Mean-va-
riance optimization for asset allocation, Journal of 
Portfolio Management, 47, 5
Fabbozi F. A., Simonian J., Fabozzi F. J., Risk parity: 
the democratization of risk in asset allocation, Jour-
nal of Portfolio Management, 47, 5
De Jong M., Fabozzi F. J., From ad hoc bond-risk 
measures to variance-covariance forecats, Journal 
of fixed income, 30, 4
Tunaru D., Fabozzi F. J., Not everyone is a follower: 
the behaviour of interest rate and equity markets wit-
hin major economies relative to the United States, 
International Journal of Finance and Economics, 26, 2
Du Jardin P., Forecasting bankruptcy using bicluste-
ring and neural network-based ensembles, Annals 
of Operations Research, 299, 1-2
Shirvani A., Stoyanov S. V. , Fabozzi F. J., Svetlozar 
T. R., Equity premium puzzle or faulty economic 
modelling ?, Review of Quantitative Finance and 
Accounting, 56, 4
Ho Kim J., Kang T., Yu J., Fabozzi F. J., Analyzing mar-
kets with a large public company: the case of South 
Korea, Journal of Portfolio Management, 47, 7
Le Sourd V., Safaee S., The European ETF Market: 
growth, trends, and impact on underlying instru-
ments, Journal of Portfolio Management, 47, 7
Zhu F., Leonardo Bianchi M., Shin Kim Y., Fabozzi 
F. J., Wu H., Leaning for infinetely devisible GARCH 
models in option pricing, Studies in nonlinear dyna-
mics & Econometrics, 25, 3
Hu Y., Lindquis W. B., Fabozzi F. J., Modeling price 
dynamics, optimal portfolios, and option valuation for 
cryptoassets, Journal of Alternative Investments, 24, 1
Batten J. A., Loncarski I., Szilagyi P. G., Strategic insi-
der trading in foreign exchange markets, Journal of 
Corporate Finance, 69
Kim J. H., Kim W. C., Fabozzi F. J., Sparse factor model based 
on trend filtering, Annals of Operations Research, 306
Konstantinov G. S., Fabozzi F. J., Towards a dead end? 
EMU bond market exposure and manager performance, 
Journal of international money and finance, 116
Fabozzi F. J., Foccardi S., Sharma Z., Investment 
management post pandemic, post global warming, 
post resource depletion, Journal of Portfolio Mana-
gement, 47, 9

Dimmock S. G., Kouwenberg R., Mitchell O. S., Pei-
jnenburg K., Household portfolio underdiversifica-
tion and probability wieghting: evidence from the 
field, The Review of Financial Studies, 34, 9
Banulescu-Radu D., Hurlin C., Leymarie J., Scaillet O., 
Backtesting marginal expected shortfall and related 
systemic risk measures, Management Science, 67, 9
Gagliardini P., Gourieroux C., Rubin M., Positional 
portfolio management, Journal of Financial Econo-
metrics, 19, 4
Rebonatto R., Ronzani R., Is convexity efficiently 
priced? Evidence from international swap markets, 
Journal of Empirical Finance, 63, 392-413
Tunaru D., Fabozzi F. A., Fabozzi F. J., Testing the 
forecasting ability of multi-factor models on non-US 
interbank rates, Journal of Fixed income, 31, 2
Bento N., Gianfrate G., Aldy J. E., National climate 
policies and corporate internal carbon pricing, The 
Energy Journal, 42, 5
Dimic N., Iljak V., Swinkels L., Vulanovic M., The 
structure and degree of dependence in government 
bond markets, Journal of International Financial 
Markets, Institutions and Money, 74
Clayton J., Fabozzi F. J., Giliberto S. M., Gordon J. 
N., Liang Y., Mac Kinnon G., Mansour A., Resilient 
real estate, Journal of Portfolio Management, 47, 10
Gorman S. A., Fabozzi F. J., the ABC's of the ARP: 
understanding alternative risk premium, Journal of 
Asset Management, 22
Gorman S. A., Fabozzi F. J., the ABC's of the ARP: 
Academic roots, Journal of Asset Management, 22
Bonaparte J., Fabozzi F. J., Koslowsky D., Informa-
tion search methods and financial decision, Review 
of financial economics, 39, 4
Rezaee A., Sequeira I., Is flight-to-safety in the art 
market real? Evidence from the 1929 financial crash, 
Applied Economics Letters, 28, 19
Beevers N., Du Plessis H., Martellini L., Milhau V., 
Measuring and managing the opportunity cost of 
downside risk protection, Journal of Portfolio Mana-
gement, 48, 1
Shirvani A., Fabozzi F. J., Racheva-Lotova B., Rachev S. 
T., Option Pricing with Greed and Fear Factor: The Ra-
tional Finance Approach, Journal of Derivatives, 29, 2



Lettre de l’AFFI n°97 - Avril 2022 -Page 14

CREGO - Université de Bourgogne
Burkhardt-Bourgeois K., Bonnet C., Les capital-inves-
tisseurs aident-ils leurs participations à croître ? Le 
cas des build-ups, Revue française de gestion, 47, 299
Burkhardt K., Nguyen P., Poincelot E., Agents of 
change: Women in top management and corporate 
environmental performance, Corporate Social Res-
ponsibility and Environmental Management, 27, 4
Burkhardt K., Vers une gouvernance d'entreprise ef-
fectuale ?, Revue de l'Entrepreneuriat, 19, 1, 15-41

Chapitres d’ouvrages publiés en 2021
Lee J. Y., Bouraoui N. (Audencia), Au-delà du rôle 
disciplinaire du conseil d’administration, La gouver-
nance et l'innovation. Montréal: Éditions JFD
Kalaitzoglou I. (Audencia), From Calendar to Eco-
nomic Time. Deciphering the Arrival of Events in 
Irregularly Spaced Time. Financial Risk Management 
and Modeling. Springer
Manthoulis G., Doumpos M., Zopounidis C., Galario-
tis E., Baourakis G. (Audencia), Bank Failure Predic-
tion: A Comparison of Machine Learning Approaches, 
Financial Risk Management and Modeling. Springer
Chemla, G., Tinn K. (DRM Finance), How Wise are 
Crowds on Crowdfunding Platforms?, The Palgrave 
Handbook of Technological Finance. Cambridge Uni-
versity Press
La Bruslerie H. de (DRM Finance), Quelles consé-
quences des taux d’intérêt bas pour la politique finan-
cière des entreprises ?, Finance, banque, microfinance 
: où va la richesse créée ? Editions Larcier – Bruylant
La Bruslerie H. de (DRM Finance), Le choix d’endet-
tement des entreprises : questions en cours et pers-
pectives futures, Du financement de l’économie au 
financement de l’entreprise. Editions Panthéon-Assas
Martellini L., Maeso J.-M., Rebonato R., Fabozzi F. 
J. (EDHEC), Factor Investing in Sovereign Bond Mar-
kets The Handbook of Fixed Income Securities. Ninth 
Edition 9th Edition, McGraw Hill
Labaki R. (EDHEC), If I Become a Non-Active Owner, 
What Are My Rights and My Duties? Enabling next 
generation legacies. Family Enterprise Knowledge 
Hub Publishing
Lilienfeld-Toal U., Schnitzler J. (EDHEC), Hedge Fund 
Activism vs Other Activist Investors, The Oxford 
Handbook of Hedge Funds, Oxford University Press
Dubocage E., Rousselet E. (IRG, UPEC), L’exercice de 
la citoyenneté dans la sphère financière, Organiser 
l'alternative. EMS Editions 

Serve S., Tadjeddine Y. (IRG, UPEC), Teaching fi-
nance through the prism of social sciences, Rethin-
king Finance in the Face of New Challenges. Emerald 
Publishing Limited
Bouaiss K. (IRG, UPEC), Couverture des risques et 
trésorerie : le cas de l’entreprise Sucrée, Gestion du 
haut et du bas de bilan. Ellipses
Bourghelle D., Rozin Ph. (IRG, UPEC), Collective Af-
fects and Speculative Bubbles In Financial Markets: 
A Spinozist Perspective, Rethinking financial theory 
in the face of new social, societal and environmental, 
issues, Critical Studies on Corporate Responsibility, 
Governance and sustainability. Emerald Publishing

Ouvrages publiés en 2021
Simon Y., Négoce et négociants de matières pre-
mières, Economica
Poincelot E., Burkhardt-Bourgeois K. (coord.), Fi-
nance d’entreprise - La gestion du haut et du bas de 
bilan, Ellipses
Tort E., L’essentiel des fusions et acquisitions, 6ème 
édition, Gualino Editeur
Chrissos J., Gillet R., Décision d’investissement, 
4ème Edition, collection Gestion appliquée, Dareios
Bertrand F., Derquenne C., Dufrénot G., Jawadi F., 
Maumy-Bertrand M., Statistiques pour l'économie 
et la gestion : Théorie et applications en entreprise, 
De Boeck Supérieur, 1st Edition
Bourghelle D., Pérez R., Rozin P. (coord.), Rethinking 
financial theory in the face of new social, societal 
and environmental issues, Critical Studies on Corpo-
rate Responsibility, Governance and Sustainability, 
Emerald Publishing

Autres publications en 2021

La Bruslerie H. de, Les marchés financiers menacés 
de disparition ?, Option Finance
Nussenbaum M., Les nouvelles évolutions de l’ex-
pertise des préjudices économiques, Actes pratiques 
et ingénierie sociétaire - LexisNexis
Nussenbaum M., Les dispositions anti-OPA à 
l’épreuve de l’intérêt des actionnaires, La semaine 
juridique – Entreprise et Affaires - Lexisnexis
Lazarus J., Serve S., Sauver les entreprises : les prêts 
garantis par l’Etat, Revue Projet, janvier-février
Lobez F., Statnik J.-C., Dupire M., PME : en temps de 
crise, optimisez vos relations bancaires, The Conver-
sation, Février
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INSTITUTIONS PARTENAIRES

AFG-Association Francaise de la Gestion Financière
AMSE - Aix-Marseille Sciences Economiques

AMUNDI Asset Management
AUDENCIA Business School

CERAG - Université Grenoble Alpes
CEROS - Université Paris Nanterre
CREGO - Université de Bourgogne

DRM Finance - Université Paris-Dauphine
DVRC - Pôle universitaire Léonard de Vinci

EDHEC Business School
EM LYON Business School

ESCP EUROPE
ESSCA School of Management

ESSEC Business School
ESCP Business School

EUROFIDAI UAR CNRS 3390
Fondation Banque de France

FSA Université Laval
Grenoble Ecole de Management

GRM Université Nice Côte d’Azur
HEC - Département Finance

HEC - Université de Liège
IAE Aix-Marseille - CERGAM

IAE Lille - RIME LAB Université de Lille 1
IGR - IAE de Rennes - Université Rennes I
Institut d’Analyse Financière - Neuchâtel

Institute of Banking and Finance
IRG - Institut de Recherche en Gestion - UPEC

IRGO - Université de Bordeaux
ISC Paris Business School

ISFA - Université Claude Bernard Lyon 1
KEDGE Business School

LaRGE - Université de Strasbourg
LEMNA - Laboratoire d’Economie et de Managment 

de Nantes-Atlantique
LEO - Laboratoire d’économie d’Orléans

LSMRC - Lille School of Management Research Center
Magellan - IAE Lyon - Université Lyon 3

MRM - Montpellier Research in Management 
NEOMA Business School

OEE - Observatoire de l’épargne européenne
PRISM Sorbonne - Université Paris 1

Rennes School of Business
THEMA - Université de Cergy-Pontoise
TSM - Toulouse School of Management
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