Q

Cher(e)s Collégues, cher(e)s
ami(e)s,

La lettre de AFFI de juin

2023 est loccasion de faire le bilan

de nos activités sur lannée écou-

Iée et de présenter les projets de

notre association pour lannée a

venir. Cest aussi loccasion pour moi de transmettre

le flambeau a notre collégue Jean-Frangois Gajews-

ki qui est le nouveau président de TAFFI a compter
du Ier juillet 2023.

Je profite également de cette lettre pour
vous rappeler les principales actions menées par
IAFFI sur ces 10 derniéres années (voir paragraphe
suivant).

Tout dabord, je tiens a remercier chaleureuse-
ment notre collégue Pascal Frangois, Professeur a
HEC Montréal, pour les 8 années qu’il a consacrées
a notre revue Finance en tant que coéditeur en chef.
Pascal a accepté de poursuivre sa participation ac-
tive a la vie de Finance en rejoignant le comité édi-
torial

Notre collégue Nihat Aktas, Professeur a la Otto
Beisheim School of Management, a accepté de
devenir coéditeur en chef de de Finance. Il rejoint
Carole Bernard et Christophe Godlewski.

Je vous rappelle que Finance est désormais pu-
bliée par CAIRN : https://www.cairn.info/revue-
finance.htm. En 2022, Finance a publié 3 volumes
de 4 articles comme nous vous lannoncions lan
dernier. Pour lannée 2023, nous devrions étre en
mesure de publier 4 volumes de 4 articles. Je remer-
cie Carole, Pascal, Christophe et Nihat pour cette
réussite qui demande a s'inscrire dans la durée pour
espérer étre référencé dans les classements interna-
tionaux de revues.

Comme nous lavions également annoncé dans
la lettre de I'an dernier, nous avons pu organiser
les premiers «Entretiens de la Finance Durable»
en décembre 2022 a I'IPAG. Je tiens a remercier
Jean-Francois Boulier, Serge Kebabtchieft et Duc
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association francaise de finance
french finance association

Khuong Nguyen pour avoir su relever le défi. Je
remercie également David Zerbib (Edhec) qui a
donné une conférence pléniére. Je crois pouvoir
dire que cette premiére édition a été un succes. Les
EFD 2023 se tiendront le 15 décembre 2023 sur le
campus de KEDGE Paris. Notre collégue Sébastien
Pouget (Université de Toulouse) a accepté de don-
ner la session pléniére.

Je vous rappelle que le bureau de notre associa-
tion comprend comme autres membres :

- Carole Bernard (Grenoble Ecole de Manage-
ment), coéditrice de Ia revue Finance,

- Maxime Debon (Université d’Evry), respon-
sable de la communication,

- Edith Ginglinger (Université Paris Dauphine),
en charge des relations avec la FNEGE,

- Patrick Sentis (Université Montpellier 1), tré-
sorier.

Pour la troisiéme année, notre colléegue Hubert
de La Bruslerie (Université Paris Dauphine), pré-
side le prix AFFI-CCMP de la meilleure étude de
cas en finance.

Le jury du meilleur article publié dans la revue
Finance en 2022 est présidé Sébastien Pouget (Tou-
louse SE), Loredana Ureche-Rangau (Université de
Picardie Jules Verne) et Julien Sauvagnat (Bocconi).
Le prix a été décerné a Hamid Boustanifar pour son
article article «Bankruptcy reform, credit availabi-
lity, and financial distress».

Le jury du prix de la meilleure thése en finance
de marché 2022 est présidé par Philippe Bertrand
(Aix-Marseille Université et Kedge BS). Il est com-
posé de Christophe Faugére (Kedge BS), Jean-
Luc Prigent (Cergy Université) et Joél Petey (IEP
Strasbourg). Le prix a été décerné a M. Keyvan
Kiani pour sa thése intitulée: «Generalized games
and applications in economics and finance: games
with shared constraints, stress tests and banking
regulation». Il a été dirigé par le Professeur Yann
Braouezec a Iuniversité de Lille.

Le jury du prix de la meilleure thése en finance
dentreprise 2022 est présidé par Hubert Tchakouté
Tchuigoua (Kedge BS). Ses membres sont: Karima




Bouaiss (IAE de Lille), Boubaker Sabri (EM Nor-
mandie), Jean-Frangois Gajewksi (IAE de Lyon).
Le lauréat est Quentin Moreau pour sa thése inti-
tulée «Trois essais en finance durable». Sa direc-
trice de thése est Edith Ginglinger (Paris Dau-
phine)

La conférence de juin 2023 de IAFFI sest dé-
roulée sur le campus de KEDGE BS Bordeaux du
5 au 7 juin 2023. Nous nous y sommes retrouvés
nombreux et la qualité scientifique était au ren-
dez-vous. Nous avons eu le plaisir et 'honneur
daccueillir lors des conférences pléniéres, les

Professeurs Thorsten Beck (European University
Institute, Florence) et Viral Acharya (C.V. Starr
Professor of Economics in the Finance Dept. at
NYU-Stern).

Je vous rappelle que notre conférence interna-
tionale 2024 sera organisée par I'université de Lille
et sera présidée par Fredj Jawadi et Jean-Gabriel
Cousin.

Philippe BERTRAND
Président exécutif, AFFI

Activité de 'AFFI - 2014-2023

FNEGE
LAFFI est membre de droit du collége scientifique
ainsi que du colleége scientifique restreint de la FNE-
GE et participe a ce titre aux activités de la FNEGE,
en particulier aux commissions qui travaillent sur le

«Classement des Revues scientifiques de Gestion».

Partenariats
LAFFI a signé plusieurs partenariats qui facilitent son

financement, avec I'Institut Louis Bachelier et TAME

Revue Finance
Carole Bernard a succédé a Franck Moraux au
poste de coéditeur en chef en juin 2017 (orientation
finance de marché). Franck a occupé cette fonction
pendant sept années.

En juin 2018, Christophe Godlewski a été nommé

coéditeur en chef de Finance (orientation banque).

En janvier 2023, Nihat Aktas a succédé a Pascal
Frangois au poste de coéditeur (orientation finance
dentreprise). Pascal a occupé cette fonction pendant
huit années.

Aprés de nombreuses années chez PUG, nous
avons cherché laide d'un «Publisher» plus moderne
et plus a méme d’accompagner et promouvoir notre
revue dans les classements internationaux. Apres de
nombreuses prises de contacts et discussions souvent
difficiles avec des maisons déditions internationales,
nous avons conclu un accord avec CAIRN.

Jusquen 2012, Finance publie 2 numéros de 3
articles chacun. A partir de 2013, Finance publie 3
numéros de 3 articles chacun, a lexception de deux
numéros spéciaux dans lesquels sont publiés 4 articles
(2018/1, Vol. 39) et 5 articles (2019/3, Vol. 40). A par-
tir de 2021, Finance publie 3 numéros de 4 articles
chacun. A partir de 2023, lobjectif est d’atteindre les 4

numéros de 4 articles de maniére pérenne.

Revue Bankers, Markets & Investors
En Juin 2016, Marie Briere éditrice en chef de BMI a
cessé son activité. Jean-Francois Boulier, créateur en
2011 de la revue, a repris la fonction déditeur. En jan-
vier 2017 le groupe «revue Banque» a souhaité se dé-
sengager de BMI. Jean-Frangois et moi-méme avons
alors cherché dans 'urgence un repreneur. Eska a été
retenu et a procédé a l'acquisition de la revue (qui nest
donc pas a strictement parler une revue de 'AFFI).
BMI publie 4 numéros de 4 articles chaque année, 3

réguliers et un «Focus on».

Site internet AFFI
En 2019, nous avons complétement changé notre site
web et nous avons modernisé notre logo. En effet, I'an-
cien site ne permettait notamment pas de répondre
aux exigences du réglement général de protection des

données (RGPD).


https://www.journaleska.com/index.php/bmi

AFFI INTERNATIONAL CONFERENCE 2014-2023*
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University)
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Distinguished Professor of Finance
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(Postponed - COVID 19)

Mariassunta Giannetti (Stockholm | René M. Stultz (Fischer College of
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Roni Michaely (Geneva Finance
Research Institute and SFI, Geneva Audra Boone (Neeley School of

School of Economics and Business, Texas Christian University)

Management, University of Geneva)

2023, KEDGE Bordeaux
C. Faugére et H. Tchakouté * Sous le nom de

invités.

Viral Acharya (C.V. Starr Professor
of Economics in the Finance Dept. at
NYU-Stern)

Prix de these
LAFFI récompense toujours chaque année la meil-
leure thése en finance dentreprise et la meilleure these
en finance de marché. Ces prix étaient historiquement
cofinancés I'un par la FNEGE et l'autre par Eurofidai,
mais ces deux institutions ont décidés d’interrompre

ces actions.

I'insitution

organisatrice, figure(nt) le(s) nom(s) du(es)
Thorsten Beck (European University |  président(s) de la conférence. Viennent
Institute, Florence) ensuite les noms des deux conférenciers

Prix AFFI-CCMP de la meilleure étude de cas
En 2018, TAFFI a créé, en partenariat avec la CCMP,
un prix qui récompense le meilleur cas pédagogique
en Finance. Nous étions la seule association de ges-
tion a ne pas récompenser les études de cas ! Véro-
nique Bessiére a présidé le jury de ce prix les trois pre-
mieres années (2018-2020) et Hubert de la Bruslerie
l'a présidé les trois suivantes (2021-2023).



Prix du meilleur article publié dans la revue Finance
Chaque année I'AFFI récompense également le meil-

leur article publié dans Finance.

Conférence de ’AFFI - Bordeaux

Le congres de 'Association Francaise de Finance sest

tenu sur le campus de Kedge Bordeaux les 5, 6 et 7
juin 2023. Cette année, 159 articles furent sélection-
nés parmi les 336 soumis. 30% des participants sont
venus de Iétranger: Allemagne (ex: Banque centrale),
Angleterre (ex: Oxford) ; Australie, EUs (Florida,
Texas); Canada ; Italie ; Suisse ; etc...

Nos deux keynotes (Profs Viral Acharya de NYU
Stern et Thorsten Beck de la Florence School of Ban-
king, (descriptifs ci-dessous) ont présentés un résumé
deleurs travaux récents. Prof Acharya sur les effets des
vagues de chaleurs sur les actifs financiers (ex: obliga-
tions communautaires) et Prof Beck sur les effets des
coordinations réglementaires sur le déplacement des
activités bancaires dans des pays non-soumis a ces ré-
glementations. Tous deux siegent régulierement dans
des instances réglementaires internationales ayant
pour but de stabiliser le systéme bancaire internatio-

nal et de le rendre plus résilient aux crises.

Les retours lors des deux jours ont été trés positifs
sur la qualité des échanges scientifiques, l'accueil de
Kedge et les prestations dinatoires. Nos partenaires et
sponsors : Candriam, CM Arkéa, Groupe Alpha, In
Extenso, Eurofidai et autres ont aussi participé acti-
vement a [événement et leur engagement et enthou-
siasme pour cet événement fut grandement apprécié.
Sept prix ont également été décernés durant la confé-

rence.

Christophe Faugere et Hubert Tchakouté

Best Conference Paper
Lauréats : Christian Steiner et Philip Valta pour
«Does insider trading around Loan Amendments
predict stock returns».
Présidente du comité: Prof. Carole Bernard of Gre-
noble Ecole de Management.
Comité : Franck Moraux (IGR-IAE Rennes); Selma

Boussetta (Bordeaux School of Economics); Joél Pe-

tey (Sciences Po. Strasbourg).

Best Article in Sustainable Finance
Lauréats : Dajana Jata, Nicolas Rautureau et Benoit
Sevi pour «How useful are ESG ratings to mitigate cli-
mate change?».
Président : Prof. Christophe Revelli, Kedge BS, head
Candriam/Kedge Chair.
Michele Van Weeren (LSE); Luis Ortiz-
Reyes (Kedge BS); Thomas Lagoarde-Ségot (Kedge
BS); Christophe Faugere (Kedge BS).

Comité :

Best PhD Workshop article

Lauréat : Aleksandr Ermakov pour “Believe it or not:
The role of investor beliefs for private equity valuation”
Présidente: Prof. Jessica Fouilloux-Thomasset, IAE
Bordeaux.

Comité: Jean-Etienne Palard (IAE Bordeaux); Vincent
Maymo (IAE Bordeaux); Jessica Fouilloux Thomas-
set (IAE Bordeaux) ; Joanne Hamet (IAE Bordeaux)
; Pascal Barneto (IAE Bordeaux) ; Maxime Debon
(Université d’Evry), Jean-Marc Figuet (BSE); Selma
Boussetta (BSE)

Best AFFI PhD Thesis award Corporate Finance
Lauréat : Quentin Moreau pour “Trois Essais en Fi-
nance Durable”.

Président : Prof. Hubert Tchakouté, Kedge Business School.
Comité : Jean-Francois Gajewski (IAE Lyon); Karima
Bouaiss (Université de Lille); Sabri Boubaker (EM

Normandie).


https://affi2023.eventsadmin.com/Home/Welcome

Best AFFI Best AFFI PhD Thesis award Financial Markets
Lauréat : Keyvan Kiani pour « Jeux Généralisés et Ap-
plications en Economie et Finance : Jeux avec Contrainte
Partagée, Stress Tests et Régulation Bancaire » sous la
direction de Yann Braouézec.

Président : Prof. Philippe Bertrand (IAE Aix Graduate
School of Management - Aix Marseille Université).
Comité : Christophe Faugere (Kedge BS), Joél Petey
(Sc. Po. Strasbourg) et Jean-Luc Prigent (Université

Cergy).

Best paper published in AFFI journal Finance in 2022
Lauréat : Hamid Boustanifar pour “Bankruptcy re-

form, credit availability and financial distress”

Best paper GGH award honoring the memory of
historian Georges Gallais-Hamonno

The French Finance Association (AFFI) awards, every
year, a prize to honor the memory of its late president
Professor Georges Gallais-Hamonno. The prize, fund-
ed by a grant from Professor Janine Gallais-Hamon-
no, is awarded to an original paper in Historical Fi-
nance, covering the fields of Financial Economics and
Financial Markets in the Long Run. The award will be
granted during the 38th AFFI conference.

Lauréat : Marco Molteni pour “Financial deve-
lopment, overbanking, and bank failures during
the Great Depression: new evidence from Italy”

Président : Dr. Amir Rezaee, Secretary General of the

GGH Prize
Keynote Speakers:

Thorsten Beck is the Director of the Florence School
of Banking and Finance and Chair in Financial Stabi-
lity, at the Robert Schuman Centre of Advanced Stu-
dies, European University Institute, Florence. He is
Co-editor of the Journal of Banking and Finance and
member of the Advisory Scientific Committee of the

European Systemic Risk Board. He has worked regu-

larly as a consultant among others for the ECB, the
BofE, the BIS, the IME the Inter-American Develop-

ment Bank and the Asian Development Bank.

Viral V. Acharya is C.V. Starr Professor of Econo-
mics in the Finance Dept. at NYU-Stern. Viral was a
Deputy Governor at the Reserve Bank of India (RBI)
from 2017 to 2019. He has been an Academic Advi-
sor to the Chicago, Cleveland, NY, Philadelphia Feds
and board of governors. He is a (conditional) member
of the Climate-related Financial Risk Advisory Com-
mittee (CFRAC) of the Financial Stability Oversight
Council. Viral co-edited Restoring Financial Stability:

How to Repair a Failed System, 2009.

Revue Finance

Special issue “Financial Stability and Sustai-
nability”

This special issue of Revue Finance celebrates the 10th an-
niversary of the founding of the International Conference
of the Financial Engineering and Banking Society (FEBS)
which promotes research in financial engineering and
banking. Four empirical articles were selected through

the regular review process of the journal.

o The first article, “Does Government Stability

Affect the Banking System’s Stability?” by Nico-

lae Stef and Sophia Dimelis, explores the link
between the political stability of a country and
the stability of its banking system. The authors
analyze how the voting power of governing par-

ties impacts the banking system’s stability.

e The second article “Excess Control Rights, Mul-

tiple Large Shareholders, and Corporate Cash

Holding Behavior,” by Ramzi Benkraiem, Sabri

Boubaker, Imen Derouiche, and Emilios Galario-

tis, investigates the role of corporate cash policy


https://www.cairn.info/revue-finance-2023-3-page-5.htm
https://www.cairn.info/revue-finance-2023-3-page-5.htm
https://www.cairn.info/revue-finance-2023-3-page-47.htm
https://www.cairn.info/revue-finance-2023-3-page-47.htm
https://www.cairn.info/revue-finance-2023-3-page-47.htm

as an expropriation channel by controlling sha-

reholders.

o The third article “Proximity with Affinity: How
M&A Top Executives Could Exacerbate Agen-

cy Conflicts?” by Jean-Gabriel Cousin, Marion
Dupire, and Jean-Yves Filbien, uncovers a link
between a specific governance structure, particu-
larly at the management team level, and the crea-

tion of value for bidders.

o The last article, “Sign Effects of Volatility and

Jumps in Forex Markets and a Reappraisal of

Meteor Showers and Heat Waves,” by Massimi-

liano Caporin and Syed Jawad Hussain Shahzad,
examines the local and regional spillover effects
among different clusters of the four major inter-

nationally traded currencies.
Editeurs du numéro spécial :

Karima Bouaiss, Christophe Godlewski,
Frédéric Lobez, Jean-Christophe Statnik

Prépublications dans la revue Finance

o Mind the conversion risk: contingent convertible

bonds as a transmission channel of systemic risk -

Gaétan Le Quang

»  Does State Ownership Impact Green Bond Issuance?

International Evidence - Dejan Glavas, Franck Bancel

o Model Comparison in French Stock Returns - Mi-
chael O'Connell

o Valuing downside risk on international stock mar-

kets - Prince Hikouatcha, Roméo Tédongap

o Climate Interconnectedness and Financial Stability -

Miia Chabot, Jean-Louis Bertrand, Valentin Courquin

o Board Gender Diversity and ESG: The Influence of
the Varieties of Capitalism - Isabelle Allemand, Da-

niela Borodak, Xavier Hollandts

o  Encouraging long-term shareholders: The effects of

loyalty shares with double voting rights - Frangois
Belot, Edith Ginglinger, Laura T. Starks

Editeurs de la revue Finance :

BERNARD Carole (Grenoble Ecole de Management)
AKTAS Nihat (Otto Beisheim School of Management)
GODLEWSKI Christophe (LaRGE Research Center)

Evénements récents

Paris Finance Forum - Institut Louis Bachelier

Rebaptisé “Paris Finance Forum’, lévénement annuel
de Paris Europlace sest tenu les 4 et 5 juillet au Pavillon
Gabriel pour deux journées de conférences et de débats

dédiées a « La Finance au service de la société ».

4th Financial Economics Meeting - ESSCA Paris
The meeting (FEM-2023), jointly organized by EDC

Paris Business School, ESSCA School of Management,
CY Cergy Paris University, and Athens University of

Economics and Business, took place on June 29-30.

A venir

Sustainable Finance research Forum - 2nd edition

Sustainable finance has tremendously transformed
ways financial issues are addressed and treated in
practice by financial professionals. The conference

«Sustainable Finance research Forum Paris 2023»

«Entretiens de la Finance Durable», co-organised by
the French Finance Association, ESKA Publishing,
the Journal «Bankers Markets Investors» and KEDGE
Business School seeks papers of applied research
covering both questions and possible answers to all
relevant issues from a corporate, intermediary and

investor point of view.
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Paris December Finance Meeting - 21th edition

The EUROFIDAI-ESSEC Paris December Finance Mee-
ting will hold its 21th edition in downtown Paris on
December 19, 2023. The conference is organized by the
European Financial Data Institute (EUROFIDAI) and the
ESSEC Business School and jointly sponsored by Amundi
/ Ardian / PLADIFES / CDC Institute for Economic Re-
search / CERESSEC / Chaire Fintech (Paris Dauphine) /
«Regulation and Systemic Risk» ACPR Chair.

8th International Workshop in Financial
Markets and Nonlinear Dynamics

The 8th edition of International Workshop in Financial
Markets and Nonlinear Dynamics (EMND) will be or-
ganized on May 30-31, 2024 in Paris.

Workshop on Banking and Society - LaRGE
The workshop is organized on October 9-10 in Stras-
bourg by LaRGE Research Center (University of

Strasbourg), Bank of Finland Institute for Emerging
Economies (BOFIT), and Gabelli School of Business,
Fordham University (New York).

8th Green Finance Research Advances Conference
The conference is co-organized by the Banque de
France and the Institut Louis Bachelier. The 8th edi-
tion will take place in Paris and online on December
13th-14th, 2023.

Workshop on Climate finance, risk and
uncertainty modelling

The workshop, hosted by Ecole polytechnique, will
share progress related to climate-related financial risk

modelling, climate stress testing, or asset valuation.

Informations

Mohamed Zouaoui (CREGO - FARGO) a soutenu
en décembre 2022 une HDR intitulée “La perfor-
mance de lentreprise : une lecture par la finance com-

portementale”, sous la direction de Fabrice HERVE

Marielle de Jong (Grenoble Ecole de Management) a
recu Annual Bernstein Fabozzi/Jacobs Levy Award
pour sa publication dans le Journal of Portfolio Ma-

nagement, qui est nommé outstanding.

Thi Le Giang VU et Ludovic Vigneron ont intégré
I'TAE de I'Université de Lille en tant que Maitres de

Conférences a la rentrée 2022.

Mohamed Khenissi a intégré I'iaelyon-Magellan en

tant que MCF en Finance-comptabilité.

Publications

Articles publiés en 2022 dans des revues

scientifiques a comité de lecture

CERAG - Université Grenoble Alpes

Abou Tanos B., Jimenez-Garces S., Foreign invest-
ments during financial crises: Institutional investors’
informational skills create value when familiarity
does not, Journal of International Financial Markets
Institutions and Money, 79

Girerd-Potin 1., Jimenez-Garces S., Louvet P., The
use of stock market data to define a corporate social
responsibility measure based on the Choquet inte-
gral, Journal of the Operational Research Society.

Ferrat Y., Daty F., Burlacu R., Does a sustainabili-
ty risk premium exist where it matters the most?,
Emerging Markets Review, 53

Burlacu R., Jimenez-Garcés S., Why do firms is-
sue callable convertible bonds? A critique of the,
backdoor equity financing” theory, Journal of Ban-
king & Finance

Shahrour M H., Girerd-Potin 1., Taramasco O.,
Corporate Social Responsibility and Firm Default
Risk Mitigation: The Moderating Role of the Legal
Context, Finance Contréle Stratégie, 25, 1

Ferrat Y., Daty F.,, Burlacu R., Short- and Long-Term
Effects of Responsible Investment Growth on Equity
Returns, Journal of Risk Finance, 23, 1

Khenissi M., Mohamed Firas T., leffet d’octroi
conditionnel des actions gratuites sur la perfor-
mance future. Le cas des sociétés cotées au SBF 120,
Finance Contréle Stratégie, 25, 1


https://www.paris-december.eu/
https://www.paris-december.eu/
http://www.fmnd.fr/
https://www.suomenpankki.fi/en/media-and-publications/calendar/events/bofit/2023/2023-10-9-10-workshop-banking-society/
https://www.em-strasbourg.com/fr/recherche/laboratoires-de-recherche/laboratoire-large%3Ftab%3Ddomains
https://green-finance-research-advances-2022.org/
https://clifirium2023.sciencesconf.org/

Khenissi M., Jahmane A., Hofaidhllaoui M., Does
the introduction of CSR criteria into CEO incentive
pay reduce their earnings management? The case of
companies listed in the SBF 120, Finance Research
Letters, 48

Cisneros L., Deschamps, B. Gabriel Mircea C., Geindre
S., Successful family firm succession: Transferring
external social capital to a shared-leadership team of
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